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1.1. Encuesta de Calidad de Vida 2012 oy

Indicadores demograficos de Colombia 2012

Total 12 654 417 13 060 304 46 168 649
Cabecera 9 844 994 10187 831 35518 638
Resto 2809 424 2872473 10650011

Percepcion sobre la suficiencia del ingreso de los

Percepcion - Nivel de ingresos de los hogares :
hogares para cubrir sus gastos

80% - 60%
70% - 50%
60% 40% -
50%

0% 30%
30% 20%
20% 10%

10%
0%

0%

No alcanzan para Sélo alcanzan para Cubren mas que
cubrir los gastos  cubrir los gastos los gastos minimos

m2003 m2008 m2012 minimos minimos
22010 m2011 m2012

3 Fuente: -DANE - Encuesta de Calidad de Vida - 2012

Se considera pobre  No se considera pobre
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1.1. Encuesta de Calidad de Vida 2012 e

Evolucion de las formas de tenencia - Total Nacional

50,0 ~
45,0
40,0
35,0
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0

50

0,0

44,9

43,3

Propia totalmente Propia la estan En arriendo o Con permiso del Posecidn sin titulo
pagada pagando subarriendo propietario, sin pago
alguno
(usufructuario)

m 2008 m2012

Comparando la Encuesta de Calidad 2012, con los datos consolidados a 2008 se observa que han existido cambios en las formas
de tenencia, donde ha disminuido la proporcién de hogares con vivienda propia totalmente paga y hogares con vivienda propia
en proceso de pago ha disminuido pasando del 51% en 2008 al 48,1% en 2012. Lo anterior implica que han venido ganando
participacion otras formas de tenencia, donde se destaca principalmente el arriendo y la ocupacién con permiso del propietario

4 Fuente: -DANE - Encuesta de Calidad de Vida - 2012
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1.1. Encuesta de Calidad de Vida 2012 Copres

60,0
50,0
40,0
30,0
20,0
10,0

0,0

50,0

45,0

40,0
35,0
30,0
25,0
20,0
15,0
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5,0

0,0

Region Atlantica
m2008 m2012

- 50,0

49,548,8 45,0
40,0
35,0
30,0

T 23,3 24 25,0

21,4
| 17.0 20,0
15,0
i 7,4 10,0
29 1,8 41 5,0
e r r 0,0

Propia Propialaestan Enarriendoo Con permisodel Poseciénsin
totalmente pagando subarriendo propietario, sin titulo
pagada pago alguno
(usufructuario)

Region Central

- 60,0
41,8432
] 50,0
34,134,5
] 40,0
| 30,0
) 15,515,8
i 20,0
1 6,0 5,0
Propia Propialaestan Enarriendoo Conpermisodel Poseciénsin 0,0
totalmente pagando subarriendo propietario, sin titulo
pagada pago alguno

(usufructuario)

m2008 m2012

5 Fuente. DANE. Elaboraciéon DEET

Region Oriental
m2008 m2012

45,0
] 0,1
4 36,4
. 31,2
1 15,9151
T 6,0 5,7
_ 2,0 2,6

Propia Propialaestan Enarriendoo Con permisodel Posecionsin
totalmente pagando subarriendo propietario, sin titulo
pagada pago alguno
(usufructuario)

Region Pacifica (Sin Valle)

51,652,3
1 23,4
20,8 20,5
3,3 1,7
Propia Propialaestan Enarriendoo Conpermisodel Poseciénsin
totalmente pagando subarriendo propietario, sin titulo
pagada pago alguno

(usufructuario)

m2008 m2012
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1.1. Encuesta de Calidad de Vida 2012 Copres
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Bogota 50,0 -

40,0

m2008 m2012
30,0

44,7 20,0

38,2 42,3

10,0

0,0

45,0

40,0

Propia Propiala estan Enarriendoo Conpermiso Posecion sin 35,0
totalmente pagando subarriendo del propietario, titulo

pagada sin pago 30,0

alguno 25,0

(usufructuario) 20.0

15,0
10,0
5,0
0,0

6 Fuente. DANE. Elaboraciéon DEET

Antioquia

m2008 m2012

486 47,0
33,0
29,8
14,1
11,2
57 4 4,7
3 - " 1,6
Propia Propialaestan Enarriendoo Con permisodel Posecionsin
totalmente pagando subarriendo propietario, sin titulo
pagada pago alguno
(usufructuario)
Valle del Cauca
1 422 40,4
1 36,7
Propia Propialaestan Enarriendoo Conpermisodel Poseciénsin
totalmente pagando subarriendo propietario, sin titulo
pagada pago alguno

(usufructuario)

m2008 m2012
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2.1 Mercado Laboral g
Tasa de desempleo -Total nacional Tasa de desempleo -Principales ciudades
(febrero de 2013)

(Trimestre movil)

1
)
14,0% - : Barranquilla 8,1% ‘
: Cartagena 9,1% '
1
13,0% - : Bucaramanga 9,5% '
1 Bogota 10,4% '
1
1 Pasto 10,4% '
12,0% - 1
1 Monteria 11,2% '
11,1% 1
: Total trece ciudades 11,9% '
11,0% - : Tunja 12,2% 4
: Manizales 12,3% '
10,0% - i Villavicencio 12,3% ‘
: Neiva 12,7% ‘
| Medellin 13,0% A
9,0% - 1 .
i Ibagué 15,5% '
| Cali 15,80 4
8,0% — 7T T T T T : Pereira 16,7% ‘
28323z g2sTgoTygyTa , . A
g 1 Cicuta 19,1%
L © W o © ® L o w0 ® W o w ©® L o W 1 T T
E (3] = E (3] =] E (3] = E 3] = 1
i 0,0% 10,0% 20,0% 30,0%

e ——————————— e e b e e e

E *A nivel nacional para el mes de Febrero 2013, el desempleo mostr6 una reducciéon de 0,3 puntos porcentuales
: respecto al mismo mes del afio 2012.

1 *Por ciudades, Monteria, Pasto, Bogot4, Bucaramanga, Cartagena y Barranquilla presentan un desempleo inferior al
l registrado al total de las trece ciudades que se ubico en 11,9%.

--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—-—’

- -

Fuente: DANE, Elaboracién DEET

Nota: La comparacion se realiza frente al mismo mes del afio anterior
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2.1 Mercado Laboral B A COTIDON
Generacion empleo sector de la construccion Crecimiento anual de los ocupados en
Total Nacional el sector de la construccion
Part. Ocupacion Total (eje.der) == (cupacion ——Crecimiento anual
1.400 - 6,5% 25,0%
20,0% 17,5%
1.300 - 6,0% o
15.0% | 10,3%
1,200 5,5% 10,0% -
2
S 5,0% -
% 100 5,0% °
0,0% T T T T T T T T T T T T
1.000 - - 4,5%
-5,0% -
-8 20
900 4,0% -10,0% - 2%
i — — — — i (V] N (V] (@] [q\] (o] o — — — — — i o N N (V] [q] o o
R RS S S B S B, SRR BN B B R B B B B B B B B B B B
8258888355858 ¢ s E55%8c8558%8 %3

*Para febrero de 2013 el nimero de ocupados en el sector de la construccion se situé en 1.16 millones de trabajadores, cifra que
representa el 5,7% del empleo total nacional, 0.6 p.p menos que un afio atras. La dindmica del empleo ha venido mostrando una

importante desaceleraciéon durante los primeros dos meses del afo, presentando un crecimiento anual del -8% para el mes
febrero de 2013.

9 Fuente: DANE

’——-——-—~
| T ———



2.1 Mercado Laboral: Numero de ocupados en el sector

10

Numero de ocupados en el sector

Feb-12 Feb-13 crecimiento
anual

Total 13 areas 675 630 -6.6% VY
Medellin AM 115 109 -4.7% V
Barranquilla AM 64 66 24% A
Bogota 257 216 -16.1% V
Cartagena 34 37 8.4% A
Manizales AM 14 10 -24.3% V
Monteria 12 10 -15.1% V
Villavicencio 18 19 2.8% A
Pasto 10 9 -1.7% ¥
Ciicuta AM 19 20 0.8% A
Pereira AM 19 14 -22.6% V
Bucaramanga 34 37 7.8% A
Ibagué 18 18 -0.2% V
Cali 60 65 7.3% A

Fuente: DANE
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2.1 Mercado Laboral Py
Informalidad -Total 13 areas Empleo formal -Principales ciudades
55% :
—s—Formales ===Informales :
Dic - Feb
| .. -
: Region 13 Dic-Feb 13
53% ! : 0 0
52,1% : Total 13 areas 48,6% 49,7% | A
: Culcuta 29,4% 28,8% v
5104 i Monteria 34,5% 37,4% A
50,7% : Pasto 37,2% 37,2%
493% | Ibagué 38,6% 39,7% | A
49% i Villavicencio 38,4% 409% | A
: Barranquilla 42,3% 44,0% | A
47,9% i Bucaramanga 42,6% 42,2% v
47% : Cartagena 42,1% 44,3% A
! Pereira 47,3% 48,6% | A
: Cali 49,7% 487% |y
45% 1
& & O > N > : Medellin 53,5% 52,5% \ 4
ol Q,,‘v°° qfv‘& va“e Nf Wff | Bogota 54,9% 550% | A
Q Q Q Q N 1
$°4 é@é é@d é@é éo éo“ : Manizales 56,3% 57,3% A
T e EEEEEEEEEEmm— L N

E *En la dltima medicion de la informalidad se observa un aumento anual de 0.2 puntos porcentuales

: *En 4 ciudades del pais, la tasa de informalidad creci6 en el ultimo afio. Los aumentos mas importantes se registraron
1 en Monteria (2,9p.p), Cali y Medellin en las que este indicador crecié 1 %.

\ eLa ciudad de Cicuta aparece con el mayor grado de informalidad y Manizales con el menor.

-

11 Fuente: DANE, Elaboracion DEET
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2.2 Confianza del consumidor

20,0%

10,0%

0,0%

-10,0%

-20,0%

*Segun la Encuesta de Opinion del Consumidor de FEDESARROLLO, la confianza de los consumidores para
febrero de 2013 se ubicé en 14,9%, cifra 11,9 p.p inferior a la el mismo mes de 2012. El ICC no caia a niveles
inferiores al 15% desde abril de 2011, lo cual refleja las debilidades en materia de consumo de la coyuntura

==][CC =—Promedio desde 2007

CAMACOL
GAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

Fuente: Fedesarrollo

- -
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2.2 Confianza del consumidor oy ——

;Cree usted que este es un buen momento para comprar vivienda? (EOC)

60,0
50,0

40,0
30,0 28,3

20,0 N Y

10,0
0,0
(@) (@)) (@)) (@) (e} (@) (e) (e) — — — — N N N N oM
S Q@ < < v o9 g " - n N AT e B s B
-10,0 |5 o Q. 3) = = Q. 3) = = A, O = o Q. 3) =
=) o 5 =) o 5 =) o 5 =) o 5
=) — = —  ©n = -~ =) -~ v =
-20,0

——EOC =——EOC (Promedio trimestral)

Fuente: Fedesarrollo - EOC
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2.2

Confianza del consumidor por ciudades

CAMACOL
GAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

70

60

;Cree usted que este es un buen momento para comprar vivienda? (EOC)

B mar-11 Mmar-12 MEmar-13

- 57,9

Bogota Medellin Cali Barranquilla

Nacional

*Para le mes de marzo de 2013 la percepcion de adquisicién de vivienda en las cuatro principales

.2p.p.

14

_En contraste, Barranquilla gan¢ 8.6 p.p entre marzo 2012y 2013

Fuente: Fedesarrollo - EOC

1

1

1

ciudades del pais cay6 frente al registro de un afio atras. Cali registr6 la mayor caida, perdiendo |
1

J
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2.3 Desembolsos para adquisicion I L conOn

Desembolsos hipotecarios - Adquisicion

ENOVIS mVIS
0,70 0,67

0,60
0,50

0,40

Billones

0,30

0,20

0,10

Las colocaciones de créditos hipotecarios para adquisicién para enero de 2013 presentaron una variacion
positiva de 50.8% frente al mismo periodo del afio anterior, las colocaciones en el segmento VIS y no VIS
crecieron a la tasa de 46.3% y 52.5% respectivamente, respecto al mismo periodo de 2011.

o ———
- -

15 Fuente: Superintendencia Financiera
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2.4 Viviendas financiadas rypanaory
Numero de viviendas usadas financiadas Numero de viviendas nuevas financiadas
12.000 - mmmVIS wmmmNoVIS = =Varanual . o, m==EV]S = No VIS— —Varanual total = ;50
s~ - 20%
10.000 - 7\ - 40% 12,000 - r \ ’ 0
' / 1\ - 15%
30%
10.000 - / ! - 10%
8.000 - / \i/ \
20% / o
8.000 - ! \ - 5%
6.000 - 10% / \ N LA
" 6.000 - | o4
4.000 -
4.000 - - -10%
-10% \
- -15%
2.000 - 200 2000 -
- -20%
- -30% - A - -25%
A OO OO O O © O O +H = = = N N (N
O O O O i —{ i —{ i —{ i —{ — — —
='~m -] g -] g =Y g R -Y)
g 28T g 2880 g 2F° g 2 g
gp L [ [ R L ([ LW [\ [ L\ [ L\ [ L[ [\ [ L\ [ L W [ [\ [\ [ L\ [ L[ [ [ [ L[ [ L ([ ~

1 El mayor dinamismo en la financiaciéon de viviendas se presenta en vivienda nueva, jalonada por el crecimiento (unidades) de
1 . . ez . . . y . .

1 financiacion del segmento VIS. Para el IV trimestre de 2012 hubo una disminucién del -6.5% respecto al mismo trimestre del
: afio anterior en el nimero de viviendas usadas, y una reduccién del -7% para el caso de vivienda nueva.

\

Fuente: DANE - Financiacion de vivienda. Calculos DEET
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2.5 Cartera hipotecaria e chTRAN

Cartera por tipo - Variacion anual real (%)

25% Comercial ===Hipotecaria == e=Total ==—=Microcrédito (eje derecho) - 60%
20% 50%
15% - 40%
10% 30%
5% 20%
0% 10%
5% - 0%
(@] S (e (e} (@] (@] i — i Ll i Al N [Q\] (9| N N [9\] o™
v 3 <9 2 <2 09 5% 9 92 9 9o g 9 g g 9 g 7
] = > ’E‘ (o > < = > '5‘ Q. > GJ o > 'E‘ o > G)
s £ F 2 8§ 8 5 § §F B 8§ 8 5 § F 2B 8 & 5
ll_ ---------------------------------------------------------------------------------- ~\‘
! Aenero de 2013, la cartera hipotecaria creci6 a una tasa real de 12.6%, crecimiento inferior al que se registra ]
! en las modalidades de consumo y microcrédito. El crédito total present6 una tasa de crecimiento real del i
. . . . . 1
| 13,1%, 0.7 puntos porcentuales por encima a lo registrado el mes inmediatamente anterior. :
\
R4

Fuente: Superintedencia Financiera, calculos DEET
Nota: Cartera hipotecaria incluye titularizaciones y FNA
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2.5 Indicadores de riesgo financiero I L coTaca
Calidad de la cartera Indicador de cubrimiento
e Cartera Total e Cartera Hipotecaria
e |CC Cartera Total ¢eee<]CC Cartera Hipotecaria
5% 200%
1
1
: 180%
: 154%
: 160%
1
0
% i 140%
1
1 120%
1
1
I 100% 90%
3% 1 .a....‘....'...oooo'..'.
1 ...o °
: 80% .00.0"'°00‘.
: ego00o
1 60%
l
2% | 40%
(e (e} (e} o i Al Al ! [\ [\ [\l [\ o™ 1 o o (e} (e} i Al i i [q\| N N N o
v o o9 o9 oy 99wy 2 o9 I - < < 7 5 v o7 9 2 7 7 7
Q =~ jgen + 5] — — + 5] — — + 5] j —_ = — —_ = j- — +
58 28§85 2%8 5482385 s 8§28 5828 5 838
-----------------------------------------l ----------------------------------------- \

Para el mes de enero de 2013, el indicador tradicional de calidad de cartera total se ubicé en el 3.0%, 0.2 }
puntos por encima del indicador del mes anterior, este comportamiento fue general para todos los tipos de |
cartera. La cartera hipotecaria registro un ICC del 2.4% (0.1 p.p. mayor a diciembre) y un aprovisionamiento i

del 90%. 1
\

o T

18 Fuente: Superfinanciera. Elaboracién DEET
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- /7 - - L4 '
2.6 Tasa de interés adquisicion I L conOn
Tasas en pesos - Adquisicién Tasas en UVR - Adquisicion
18% - NoVIS ===VIS I 1494 - NoVIS === VIS
I
. I
17% - | 13% -
1
I
16% | 129 -
I
I
15% : 11%
)
0,
14% L 10%
|
0,
13% : 9%
I
1209 1
% : 8%
i
11% -
’ b 7% -
I
10% T T T T T T T T T T T T T T T T :
A OV O O O ©O ©O O A +H +H +H N N N N M |6% — 1 T T T T T T 1T T T T T T T 1
ey T A T AT T T ST T Q2O OO0 O A H H HNNNN®M
B EEEEEEEE- EEEE R S 2 2 @ T St ot
2 Y o 2 ¢ T 5 9 T 2 ¢ o I = g o Qf 2 o R = g ol = g a9 9=
EmT BT IESEESE TR SE28% EAE8S EEgs AR g
S e EEEEEmEmmm— ~a
{ Las tasas de interés para adquisicion en pesos vienen cediendo en los dltimos meses a las reiterativas disminuciones en !
: las tasas de referencia del Banco de la Republica, alcanzando niveles de 12,6% para VIS y 12,3% para No VIS (tasas :
[ minimas historicas). Por su parte las tasas en UVR parecen no responder a la intervencién del emisor y presentaron :
\_crecimientos, ambas de 0.3 p.p. respecto al mes anterior. ]

19 Fuente: Banrep, cdlculos DEET

*Datos a la segunda semana de Febrero
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3%

2%

1%

0%

2.7 Indicador - Evolucién del stock de cartera hipotecaria
(cartera hipotecaria + titularizaciones/PIB)

4,9%

2002 2003 2004 2005 2006 2007

® Hipotecaria/PIB W Titularizada/PIB

20 Fuente: Superfinanciera, Calculos DEET Camacol

2008

3,8%

2,9%

2009 2010 2011 2012

Hipotecaria+Titularizada/PIB

CAMACOL
GAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

* No incluye Fondo Nacional del Ahorro
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2.7 Subsidio a la tasa de interés o CnSTRCON

Ejecucion subsidio a la tasa de interés — Corte 5 de abril de 2013

VIP 500 p.b. 2.849 20.951 13,6% 9.467 54.879 (40%) 17,3%

VIS 400 p.b. 5.854 30.685 19,1% 19.557 81.227 (60%) 24,1%

,' De acuerdo con el ultimo reporte de CIFIN - Asobancaria con corte al 5 de abril de 2013 se observa que
desde el dia 3 de julio de 2012, se han asignado 29.024 créditos con cobertura, de los cuales el 32.6%
fueron para vivienda VIP y el 67.4% para VIS.

Al 5 de abril de 2013 se registra una ejecucion del 16,85% de los cupos reglamentados para la vigencia
v actual (51.636) y 21.3% de los cupos totales destinados al mecanismo. J

21 Fuente: CIFIN, Asobancaria

Q——————————
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2.8 Subsidio a la tasa de interés I A CherAEn

Créditos con cobertura por departamento — Corte 5 de abril de 2013
Regionales - CAMACOL

BOGOTAD.C. 979 2.216 3.195
CUNDINAMARCA 924 1.241 2.165
VALLE 418 633 1.051
ANTIOQUIA 312 428 740
TOLIMA 24 161 185
BOYACA 60 112 172
RISARALDA 11 160 171
CALDAS 3 145 148
SANTANDER 0 145 145
BOLIVAR 0 125 125
ATLANTICO 19 67 86
META 2 71 73
NORTE SANTANDER 18 44 62
CESAR 3 51 54

o

entro de las regionales Camacol se acumulan el 96,2% de los desembolsos con cobertura. Respectivamente E
ogota (38,2%), Cundinamarca (25,9%), Valle (12,6%) y Antioquia (8,8%) han registrado el mayor nimero de !
esembolsos con cobertura (85,4%), aunque la concentracion continda disminuyendo. !

OO ———
Q™

Fuente: CIFIN, Asobancaria, Calculos DEET-CAMACOL
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3.1 Indices de precios y costos A

DE LA CONSTRUCCION

Indices de precios y costos - IPP, IPC e ICCV

14% ——IPC ——ICCV ---IPP

12% Variacion anual (%)

10%

8%

6%

4%

2%

0%

-2%

-49%,

-6%
T T - B B R B R T B B B B B
PIEETEEZ L iEIEREL L5 e

________________________________________________________________________________________________

Para el mes de febrero de 2013 el ICCV present6 una variacién anual de 1.9%, mostrando una desaceleracion

respecto a la cifra registrada para enero (2.3%). La cifra para enero es superior en 0.1 puntos porcentuales al
acumulado doce meses del IPC a febrero de 2013 (2.0%).

24 Fuente: DANE




3.1 ICCV total pais y dinamica regional

CAMACOL
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ICCV — Total nacional y por componentes

e |CCV e |\ateriales
== e Mano de obra e eeeeMaquinaria
10% Var % anual - Enero 2012
8%
60
% 4,9%
4%
1,9%
2% eoee0®0
%, ........o.o'.... I TPPPT L > 1,2%
®eoooe 0’7%
0%
-2%

ICCV — Dindmica regional

Var % anual - Febrero 2013

Neiva 0,4%

Ibagué 0,4%
Clcuta 0,8%
Popayan 0,8%

Pasto 0,9%

Medellin 1,6%
Total ICCV 1,9%
Bogota 2,0%

Cali 2,0%
Cartagena 2,4%
Bucaramanga 2,5%

Santa Marta 2,5%
2,6%
2,7%

2,8%

Armenia
Barranquilla
Pereira

Manizales 3,9%

00 1,0% 20% 30% 40% 50%

A nivel nacional se evidencia una variaciéon anual de 1.9%. Aunque todas las variaciones han sido positivas el
componente de mano de obra es el que ha motivado el mayor incremento con una variacion anual de 4.9%,
Materiales registré la menor variacion (0.7%). En cuanto a la dinamica regional se observa que 9 de las 15 ciudades
analizadas se encuentran por encima del promedio nacional, siendo Manizales y Pereira las que presentaron el

mayor incremento (3.9%y 2,8% respectivamente).

Fuente: DANE, Elaboracion DEET

Nota: Comparada con la var % del mismo mes de 2011
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3.2 Licencias de construccion s o
Licencias de construccion de vivienda | Licencias de construccion de vivienda
Unidades Metros cuadrados
(Trimestre movil) (Trimestre movil)
120% - 25.000 !
mmV[S mmNoVIS ——Crecimiento Anual | 120% | mmmv1S mmmNo VIS ——Crecimiento Anual | 2500.000
0 1
100% ' 100%
80% 20000 o - 2.000.000
0 |
o 15.000 | 00%
R - 1.500.000
40% L 40%
20% |
L 20%
10.000 ; - 1.000.000
0% L 0%
-20% L
0 5.000 | -20% - 500.000
-40% | -40%
-60% 0 | -60% -0

i En el mes de enero (trimestre movil) se observa que las unidades de vivienda licenciadas crecieron 3.2% con respecto al mismo
i periodo del 2011;variacion relevante puesto que refuerza la tendencia positiva que se viene registrando desde enero. Por su parte,
' los metros cuadrados licenciados decrecieron -0.4% lo cual muestra que la desaceleracion viene cediendo y posiblemente nos
' ubicaremos en terreno positivo para el mes de febrero.

~——— - ———

26 Fuente: DANE- ELIC 77 Diciembre de 2012, Municipios, Calculos DEET.
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3.2 Licencias de construccion e

Metros cuadrados licenciados en vivienda

Variacion anual Contribucion - Regional
Enero de 2013 | Enero de 2013

Risaralda 87.991 303,6% i ‘Bogota 12,6%
Meta 19.127 122,7% i Risaralda
Norte de Stder 11.012 95,8% ; Valle
Atlantico 50.688 84,3% : Atlantico
Valle 137.849 75,5% i Meta
Bogota 342.860 66,3% i Norte de St.der
Tolima 16.144 22,6% : T011.n~1a
Narifio 10.375 21,1% i Narifio
Caldas 14.407 4,7% | Caldas
Quindio 61.439 -8,8% : Qulndlcl)
Cundinamarca 49.114 -15,6% i _ Boyaca
Boyaca 26.169 -18,8% | Cundinamarca
Antioquia 241.981 -40,3% ! Santander
Santander 28.409 -49,1% i Huila
Huila 22.565 -55,1% i Bolivar

Bolivar 2.029 -94,1% | Antioquia | |
0, 1
Total 1.122.159 3,2% i 25.0% 15.0%

Las principales variaciones positivas se observaron en Narifno, Bolivar y Norte de Santander. Por su parte, Bogota, Cundinamarca,
Valle, y Antioquia contindan presentando una dinamica negativa importante.

*En el agregado las licencias de vivienda cayeron el -20.4%, jalonadas principalmente por Bogota, Cundinamarca y Valle que
contribuyeron con 18,7 p.p. a la variacién negativa ,

[
1
1
1
1
1

_——— e ———

\
~

27 Fuente: DANE-ELIC 77 municipios diciembre de 2012. Elaboracién, DEET




3.2 Licencias de construccion

Metros cuadrados licenciados de otros destinos

Regional Enero 2013 Varlac1qn Ano
Corrido
Norte de Stder 25.293 2384,6%
Atlantico 52.084 1060,8%
Santander 66.114 787,0%
Bogota 249.652 569,4%
Valle 112.997 424,0%
Bolivar 174.750 268,1%
Huila 5.478 171,9%
Quindio 8.387 137,9%
Meta 1.035 100,2%
Caldas 1.507 5,2%
Boyaca 13.043 -7,7%
Risaralda 9.646 -44.,5%
Tolima 1.826 -61,7%
Narifio 1.264 -70,2%
Antioquia 24.669 -73,5%
Cundinamarca 3.009 -73,9%
Total 750.754 176,2%
Destino ene-13 panlclun
Afio Corrido
Oficina 292.215 1520,7%
Comercio 174.409 56,9%
Bodega 149.326 1197,7%
Otros 93.557 22,6%
Hotel 9.025 -76,0%
Industria 32.222 87,1%
Total 750.754 176%

CAMACOL
CAMARA COLOMBIANA

DE LA CONSTRUCCION

Contribucion Regional Enero de 2013

Total 176,2%
Bogota 78,1%
Bolivar 46,8%
Valle 33,6%
Santander 21,6%
Atlantico 17,5%
Norte de Stder 8,9%
Quindio 1,8%
Huila 1,3%
Meta 0,2%
Caldas 0,0%
Boyaca -0,4%
Tolima -1,1%
Narifio -1,1%
Risaralda -2,8%
Cundinamarca -3,1%
Antioquia -251%

-200,0% -100,0% 0,0% 100,0%

200,0%

Contribucion por destino Enero de 2013

Total
Oficina
Bodega

Comercio

Otros

Industria

Hotel

-20,0%

100,9%

176,2%

30,0% 80,0% 130,0% 180,0%

28 Fuente: DANE; *Otro incluye Educacién, Hospital, Admén. ptiblica, Religioso, Social-recreacional, Otro




CAMACOL

3.3 Evolucion del sector s

Dinamica regional — Despachos

Produccion y despachos de cemento gris - L
Variacion anual - Febrero 2013

Total nacional

30 (variacion anual) | Tolima 20,0%
25 i Atlantico 18,5%
i Cundinamarca 14,4%
20 i Bolivar 10,7%
i Meta
15 i Valle
i Santander
10 i Boyaca
i Total
. i N. Santander
i Antioquia
i Huila
0 i Risaralda -14,5%
. i Bogota -14,8%
i Magdalena -15,7%
| Caldas -19,0%
-10 - i Cesar 21,3%
\0,'\ g > o'\/\/ 4,'\\’ Qﬁw \Y,Q, 0«'\% 4:\’% *o'\/ i Narifio -25,2%
@ &'z» < ~ X2 &'b o ) @ !
! -50% -30% -10% 10% 30%

*Para febrero de 2013 la produccién nacional de cemento gris presentd un decrecimiento anual de -4,7%. Por su parte, los

despachos registraron una reduccion de -2,7%, frente al mismo mes de 2012. Respecto al comportamiento a nivel regional, 7 de las

regionales Camacol registraron una variacién anual positiva respecto a los despachos, entre ellos destacan Tolima, Atlantico,
_ Cundinamarca, Bolivar, Meta y Valle. Bogota present6 una variacion negativa del -14.8%.

,_______
—— - ————

-

29 Fuente: DANE, Elaboraciéon DEET; Dinamica regional de despachos para regionales Camacol




CAMACOL
- /7 n / i
3.4 Tasas de interes construccion g
Tasas en pesos ; Tasas en UVR
—VIS =——NO VIS ! 1o ——VIS =——NO VIS
1 0 A
19% - |
L 10% -
18% - 5
L 9% -
0, |
17% i 8,3%
16% - 8%
15% - L 7% -
i 7,4%
14% - : 6% -
13% 1 12,2% | 5% -
12% - :
& TS
11% - !
11,70% ' 3% -
10% - ;
: 2% T T T T T T T T T T T T T T T
90, ' ® X0 VDO OO =H = A NN NM
| S O O © O© O ™ ™ ™ ™ ™ ™= ™ = —

*De manera similar a lo observado con las tasas de adquisicion, se evidencia una tendencia decreciente las tasas de interés para
crédito constructor en pesos, si bien las tasas en UVR registraron un repunte importante para el promedio de marzo ubicandose
en 12,2% frente al 11,7% de las tasas no VIS. Por su parte las tasas en UVR vienen registrando aumentos importantes en los
ultimos meses (al menos en el segmento VIS) aun con las intervenciones expansionistas del emisor

30 Fuente: Banco de la Republica, Calculos DEET



CAMACOL

3.5 Desembolsos para construccion Ppperet
Desembolsos hipotecarios — Construccion
ONO VIS BmVIS
0,25
0,20
0,20
72}
) 0,15
=
=
A 0,10
0,05

*La dindmica de las colocaciones de créditos para construccion, para enero de 2013 presentaron un crecimiento anual de 61%.
Por segmentos los crecimientos fueron de 65% en VIS y de 50% en No VIS.

31 Fuente: Superfinanciera, Calculos DEET
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Contenido

Contexto macroeconémico
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Indicadores de la oferta

Resultados - Coordenada Urbana




CAMACOL

4.1 Balance de los indicadores lideres - Total Mercado pppiana

B Lanzamientos
129.105

140.000 - 128.039 124.393 W Ventas
115.67 M Iniciaciones
120.000 - 1212'824 102.267
100.000 -
80.000 -
60.000 -
40.000 - 21.680 20.27
1.169 19.306 16.131 0.276 15.210
20.000 -
mar 2011-feb 2012 mar 2012 - feb 2013 ene-feb 12 ene-feb 13
LANZAMIENTOS 11,9% -25 6%
VENTAS -3,6% -4,2%
INICIACIONES 11.6% -21.2%
PROMEDIO -9.0% -17%

33  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales



CAMACOL

4.1 Balance de los indicadores lideres - Segmento VIS Ppperet

B Lanzamientos

60.000 - 51.317 m Ventas
47.653 49.725 48.158 M [niciaciones
50.000 -
41.801 39.482
40.000 -
30.000 -
20.000 -
7366 8488 8131
8085 7124
10.000 - 6101
mar 2011-feb 2012 mar 2012 - feb 2013 ene-feb 12 ene-feb 13
LANZAMIENTOS -12,3% -3,3%
INICIACIONES -20,6% -28,1%
PROMEDIO -13,0% -10,3%

34  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales



CAMACOL

4.1 Balance de los indicadores lideres - Segmento No VIS rypieont

B Lanzamientos

90.000 - 80.386 77.788 6.235 m Ventas
80.000 - 71.023 M [niciaciones
70,000 - 65.947 62.785
60.000 -
50.000 -
40.000 ~
30.000 -
20.000 - M a08s 10818 9007 12145 4,
10.000 -
mar 2011-feb 2012 | mar 2012 - feb 2013 | ene-feb 12 | ene-feb 13 |
LANZAMIENTOS -11,6% -37,1%
VENTAS -2,0% -7,2%
INICIACIONES -4,8% -15,8%
PROMEDIO -6,1% -20,0%

35  Fuente: Coordenada Urbana, cdlculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales



CAMACOL
4.1 Lanzamientos- Dindmica Regional e

ene-feb 09 ene-feb 10 M®Wene-feb11 M®Wene-feb12 Mene-feb13

8000 -
7000 -
6000 -
5000 -
4000 -
21
3000 -
2000 - 1761
1261 1184 1005
1000 - | I'I l -
O 1 1 1 1 1 1 1
Cundinamarca Antioquia Bogota D.C Huila Valle Bolivar Caribe
| mdicator | omares | ansoguie | pogorinc | mue | vate | pomar | cape
Cundinamarca | Antioquia | Bogota D.C Valle Bolivar Caribe
Variacion
anual
7.1% -36.7% -58.7% 401.7% -0.6% 145.1% 20.8%
Ene- feb12
Ene- feb13

36  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




CAMACOL

4.1 Lanzamientos- Dindmica Regional pppiana

ene-feb 09 ene-feb 10 M®mene-feb11 M™mene-feb12 Mene-feb13

Lthmﬁu

Santander Risaralda Caldas Culcuta Narifio Boyaca Tolima

Variacion
anual
Ene- feb12
Ene- feb13

1800 -
1600 -
1400 -
1200 -
1000 -
800 -
600 -
400 -
200 -

-72.0% -31.9% 0.8% -18.4% -86.4% -91.1% 0.0%

37  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




CAMACOL

4.1 Ventas- Dinamica Regional pppiana

ene-feb 09 ene-feb 10 ene-feb 11 M®ene-feb12 Mene-feb13

8000
7000

6000
5000

4331

3882
2181
| I
0 . . . . . T .

Bogota D.C Cundinamarca Antioquia Valle Huila Santander Caribe

Variacion
anual -29.3% 9.8% 1.4% 19.0% 185.3% -25.4% -2.0%
Ene-12 Ene-13

4000

3000

2000

1000

38  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




CAMACOL

4.1 Ventas- Dinamica Regional pppiana

ene- feb 09 ene- feb 10 ene-feb11 M®ene-feb12 Mene-feb 13

800 ~
700 - 16
600 - .
500 - 443
. 350
400 13
300 - 249
200 ~ 46
100 - 63
O 1 1 1 1 1 1 1
Risaralda Bolivar Caldas Culcuta Boyaca Narifio Tolima
Variacion
anual -20.5% 19.4% 73.3% -32.8% 2.5% -41.6% -1.4%

Ene-12 Ene-13

39 Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales



CAMACOL
4.1 Iniciaciones- Dinamica Regional e

ene-feb 09 ene-feb 10 ene-feb 11 M®ene-feb12 Mene-feb13
8000 -

7000 - 6231
6000 -
5000 -
4000 -
3000 -
2000 -

il M irlrlm o

Cundinamarca Bogota D.C Antioquia Valle Caribe Santander Boyaca

Variacion
anual 44.2% -52.2% -15.4% 18.5% -51.2% 0.0% -48.8%
Ene-12 Ene-13

1000 - ’

4(0 Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




CAMACOL
4.1 Iniciaciones- Dinamica Regional e

ene-feb 09 ene-feb 10 ene-feb 11 M®ene-feb12 Mene-feb13

900 -
800 -
700 -
600 -
500 -
400 -
70

300 - 208
200 - 154

O 1 1 1 1 1 1 1

Risaralda Caldas Huila Narifio Bolivar Clcuta Tolima
T T T T T T T

Variacion

anual -50.0% 316.0% 40.0% -97.3% -100.0% -100.0% -100.0%

Ene-12 Ene-13

41 Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales



4.2 Saldo de la Oferta Disponible

42

80.000
70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000

10.000

CAMACOL
GAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

69.844

47.776

-==VIS —=——NoVIS ——Total
Com- - e o
—0’--~--~"-s~’sl'-" == -\I‘- 22068
’-----~--—---‘§’ ----- -O‘--'
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

O OO O OO O OO © O O ©0 © O H H =H H A =2 N N & & N~ ™
@ @ T H AF A A T A ST ST
L= B> = > 0 = > = > 0 = > = > 0 = > = > O
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v E E w 2 o g g w 2 o g g w = o g g v o= o

TOTAL 3,1%
VIS 1,4%
NO VIS 3.8%

Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econ6micos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




CAMACOL

4.2 Saldo de la Oferta Disponible - Total mercado Ppperet

Huila 279.8% 3.4% Antioquia
Santander 54.4% 3.0  Cundinamarca
Antioquia 8.6% 1.9% Bogota D.C
Caribe 51.0% 1.8% Valle
Bolivar 30.0% 1.0% Santander
Boyaca 11.2% 0.3% Caribe
Tolima 62.9% 0.2% Clcuta
Valle 1.8% 0.2% Huila
Caldas 1.2% 0.0% Bolivar
Narifio -35.9% -0.5% Risaralda
Risaralda -17.0% -0.6% Boyaca
Cucuta -12.6% -0.7% Caldas
Cundinamarca -9.6% -1.8% Narifio
Bogota D.C -24.6% -5.2% Tolima
Lol S i 0 10000 20000 30000 40000 50000 60000 70000 80000

H Oferta 2013 ® Oferta 2012

43  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




CAMACOL

4.2 Saldo de la Oferta Disponible - Segmento VIS Ppperet

I o e
Nacional

Huila N/D N/D Cundinamarca
Boyaca 203.0% 2.3% Valle
Santander 254.4% 2.0% Antioquia
Bolivar 48.8% 2.0% Huila
Valle 12.0% 1.6% Bogot4 D.C
Tolima 32.4% 0.1% Clcuta
Caribe -5.7% -0.1% Bolivar
Narifio -32.5% -0.6% Boyacé
Caldas -24.6% -0.7% Santander
Cucuta -10.8% -0.9% Risaralda
Risaralda -27.1% -1.0% Caribe
Antioquia -19.8% -2.9% Caldas
Cundinamarc Narifio
a -9.8% -3.2%
BogotdD.C  -46.5% -6.9% Tolima_ |
Nacional 1.4% 1.4% 0 5000 10000 15000 20000 25000

B Oferta 2013 m™ Oferta 2012

44  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




CAMACOL

4.2 Saldo de la Oferta Disponible - Segmento No VIS Ppperet

Var ¢ . ..
- i
anual Nacional

Antioquia 16.0% 4.1% Antioquia
Santander 44.9% 3.4% Bogota D.C
Caribe 65.8% 2.7% Santander
Bolivar 19.0% 0.6% Cundinamarca
Huila 31.3% 0.6% Valle
Caldas 20.8% 0.4% Caribe
Tolima 68.4% 0.3% Bolivar
Risaralda -11.9% -0.4% Clicuta
Valle -6.2% -0.5% Risaralda
Narifio -38.1% -0.5% _
Clcuta -14.3% -0.6% Hull?
Boyaca -24.4% -0.7% Boyaca
Cundinamarca -9.4% -1.1% Caldas
BogotiD.C  -18.4% -4.4% Narifio
Nacional 3.8% 3.8% Tolima .

0 10000 20000 30000 40000 50000 60000
W Oferta 2013 m™ Oferta 2012

45  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




4.3 Resumen CU- Total O

DE LA CONSTRUCCION

Lanzamientos Ventas Iniciaciones Oferta

Enero- Febrero Var% Ano Var% 12 Var% Ano Var% Ano
2013 Var% 12 Meses corrido Meses corrido Var% 12 Meses corrido Var% Anual

Antioquia -17.7% -36.7% -0.8% 1.4% 4.1% -15.4% 8.6%
Bogota D.C -30.3% -58.7% -22.1% -29.3% -26.4% -52.2% -24.6%
Bolivar 2.5% 145.1% 82.8% 19.4% 40.3% -100.0% 30.0%
Boyaca 17.0% -91.1% 22.0% 2.5% -30.6% -48.8% 11.2%
Caldas -4.0% 0.8% 37.1% 73.3% -17.6% 316.0% 1.2%
Caribe 24.7% 20.8% 22.2% -2.0% 7.2% -51.2% 51.0%
Cucuta -63.3% -18.4% -11.3% -32.8% -54.7% -100.0% -12.6%
Cundinamarca -0.4% 7.1% 6.3% 9.8% 6.0% 44.2% -9.6%
Huila 63.4% 401.7% 6.3% 185.3% 49.7% 40.0% 279.8%
Nariio -65.8% -86.4% -16.3% -41.6% -63.8% -97.3% -35.9%
Risaralda -33.7% -31.9% -13.3% -20.5% -46.2% -50.0% -17.0%
Santander 23.7% -72.0% -0.9% -25.4% 4.4% 0.0% 54.4%
Tolima 38.6% N/D 5.7% -1.4% -13.9% -100.0% 62.9%
Valle 3.1% -0.6% 5.0% 19.0% -22.2% 18.5% 1.8%
Total -11.9% -25.6% -3.6% -4.2% -11.6% -21.2% 3.1%

46 Fuente: Coordenada Urbana, Calculos DEET



CAMACOL
4.3 Resumen CU- VIS T —
DE LA CONSTRUCCION

Lanzamientos Ventas Iniciaciones Oferta

Enero- Febrero Var% Ano Var% 12 Var% Ano Var% Ano
2013 Var% 12 Meses corrido Meses corrido Var% 12 Meses corrido Var% Anual

Antioquia -35.3% -75.9% -3.2% 3.8% 3.4% -35.6% -19.8%

Bogota D.C -57.8% -62.3% -43.1% -51.1% -46.4% -86.0% -46.5%
Bolivar -28.3% 42.0% 80.6% -28.9% 177.1% N/D 48.8%
Boyaca 256.7% -68.8% 52.0% 88.6% -36.5% 4.8% 203.0%
Caldas -31.0% 22.9% 45.2% 57.0% -54.9% 78.6% -24.6%
Caribe 2.0% -79.3% -3.9% -66.5% -1.0% -93.2% -5.7%
Cucuta -65.1% N/D 42.3% -47.7% -61.8% -100.0% -10.8%

Cundinamarca 4.2% 97.2% -1.8% 15.8% -5.2% 27.7% -9.8%
Huila 666.5% N/D 16.8% 2875.0% 227.7% N/D N/D

Narifo -82.7% -98.0% -39.3% -58.8% -83.2% -100.0% -32.5%
Risaralda -31.9% -80.2% 5.9% -6.3% -59.9% -43.9% -27.1%
Santander 370.6% -9.1% 28.5% 136.4% 12.2% N/D 254.4%
Tolima 5.5% N/D 59.0% -23.5% -24.3% -100.0% 32.4%
Valle 40.9% -42.1% 28.2% 42.2% -31.6% -1.9% 12.0%

Total -12.3% -3.3% -6.2% 0.6% -20.6% -28,1% 1.4%

47 Fuente: Coordenada Urbana, Calculos DEET
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4.3 Resumen CU- No VIS o L

DE LA CONSTRUCCION

Lanzamientos Ventas Iniciaciones Oferta

Enero- Febrero Var% 12 Var% Ano Var% 12 Var% Aiio Var% 12 Var% Aiio
2013 Meses corrido Meses corrido Meses corrido Var% Anual

Antioquia -5.4%
Bogota D.C -19.2% -57.6% -12.8% -18.6% -14.9% -35.4% -18.4%
Bolivar 31.8% 743.7% 83.5% 74.1% -9.6% -100.0% 19.0%
Boyaca -28.6% -96.9% 12.7% -16.6% -28.9% -55.5% -24.4%
Caldas 6.5% -4.7% 33.2% 85.3% 8.9% 618.2% 20.8%
Caribe 28.4% 33.2% 28.9% 45.5% 9.0% -33.7% 65.8%
Cicuta -60.9% -71.7% -35.1% -13.0% -46.7% -100.0% -14.3%
Cundinamarca -9.2% -62.6% 27.5% 0.9% 39.3% 102.4% -9.4%
Huila -37.3% -39.0% 1.7% -5.3% 7.6% 40.0% 31.3%
Narifo -51.0% -76.4% 9.9% -21.1% -37.8% -93.3% -38.1%
Risaralda -34.4% 47.6% -22.9% -28.2% -37.6% -56.9% -11.9%
Santander 13.0% -72.9% -3.6% -28.2% 3.9% -0.3% 44.9%
Tolima 64.1% N/D -13.4% 20.0% -5.7% -100.0% 68.4%
Valle -21.0% 117.9% -14.6% -1.0% -12.3% 46.0% -6.2%
Total -11.6% -37.1% -2.0% -7.2% -4.8% -15.8% 3.8%

48 Fuente: Coordenada Urbana, Calculos DEET
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4.4 Notas metodoldgicas

REGIONAL COBERTURA
Medellin, Envigado, Bello, Barbosa, Caldas, Copacabana, Carmen de Viboral, El Pefiol, Girardota,
Antioquia Guatapé, Itagiii, La Ceja, La Estrella, La Uni6én, Marinilla, El Retiro, Rionegro, Sabaneta, San Jerénimo,
Santa Fe de Antioquia, Santuario, Sopetran, Guarne
Caldas Manizales, Villamaria, Palestina, Chinchind, Neira
Risaralda Pereira, Dos Quebradas, Santa Rosa
Valle Cali, Candelaria, Jamundi, Palmira
Bolivar Cartagena
Boyaca Tunja
Caribe Barranquilla, Pto Colombia y Soledad
GRUPO NUEVAS Huila Neiva
REGIONALES Narifio Pasto
Santander Bucaramanga, Florida Blanca, Girén, Piedecuesta
Tolima Ibagué
Clcuta y Nororiente Cucuta, Patios y Villa del Rosario
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