DECRETO 1169 DE 1980

(MAYO 14 DE 1980)

Por el cual se fija el procedimiento administrativo que debe seguirse en la expedicidon de los
actos de la Comision Nacional de Valores y se determinan las consecuencias de su

inobservancia.

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

En ejercicio de las facultades extraordinarias que le confiere la Ley 32 de 1979 y oido el

concepto de la Comision Asesora creada por la misma ley,

*Notas de vigencia*

Modificado por la Ley 964 de 2005, publicada en el Diario Oficial No. 45963 de 08 de julio de
2005: “Por la cual se dictan normas generales y se sefialan en ellas los objetivos y criterios a
los cuales debe sujetarse el Gobierno Nacional para regular las actividades de manejo,
aprovechamiento e inversion de recursos captados del publico que se efectlien mediante
valores y se dictan otras disposiciones”.

Modificado por el Decreto 2150 de 1995, publicado en el Diario Oficial No. 42137 del 6 de
diciembre de 1995: “Por el cual se suprimen y reforman regulaciones, procedimientos o
tramites innecesarios existentes en la Administracién Pdblica’ articulos 95y 97".

Derogado por el articulo 4.4.0.2. del Decreto 653 de 1993, publicado en el Diario Oficial No.
40816, del 1 de abril de 1993: “Por el cual se expide el Estatuto Organico del Mercado

Publico de Valores”.



*Notas Reglamentarias*

Reglamentado parcialmente por el Decreto 1688 de 1990, publicado en el Diario Oficial No.
39489, de 1 de agosto de 1990: “Por el cual se reglamentan los articulos 62 y 72 del Decreto
ley 1169 de 1980.”

DECRETA

Articulo 1. sin perjuicio de las disposiciones especiales que se determinan en el presente
Decreto, el ejercicio de las funciones asignadas por la ley a la Comision Nacional de Valores y
a las unidades y dependencias de la misma, se sujetara a las normas generales que rigen el

procedimiento administrativo.

Articulo 2. Las actuaciones de la Comision Nacional de Valores seran iniciadas e impulsadas

de oficio, sin perjuicio de que los interesados insten el procedimiento.

Articulo 3. *Derogado por la Ley 964 de 2005* La sala General de la Superintendencia de
Valores ejercera las facultades que le otorga la ley, mediante normas de caracter general

contenidas en resoluciones.

El Superintendente de Valores y los Superintendentes Delegados, adoptaran decisiones en
los asuntos de su competencia mediante resoluciones de caracter general o particular, de
acuerdo con la naturaleza de las mismas. Las decisiones de los drganos de la

Superintendencia de Valores podran también adoptarse mediante circulares, oficios u otros



actos administrativos idéneos, cuando la naturaleza del mismo asi lo requiera.

*Notas de vigencia*

Inciso 1 del articulo 102 del Decreto 2150 de 1995 derogado por el articulo 75 de la Ley 964
de 2005, publicada en el Diario Oficial No. 45963 de 08 de julio de 2005.

Articulo modificado por el articulo 102 Decreto 2150 de 1995, publicado en el Diario Oficial
No. 42137 del 6 de diciembre de 1995.

*Nota Jurisprudencial*

Corte Constitucional
Articulo 102 del Decreto 2150 de 1995 declarado EXEQUIBLE por la Corte Constitucional
mediante Sentencia C-370-96 del 14 de agosto de 1996, ‘Unicamente en cuanto no requeria

la firma de los demas ministros y directores de departamentos administrativos'.

*Texto original del Decreto 1169 de 1980*

Articulo 3°. La Sala General y el Presidente de la Comisidon Nacional de Valores adoptaran
decisiones en las areas materia de su respectiva competencia mediante resoluciones de
caracter general o particular, de acuerdo con la naturaleza de las mismas.

Ademas de las reglas fijadas en este decreto, las resoluciones de la Sala General se sujetaran
a lo dispuesto en el reglamento interno de la misma.

Las resoluciones que dicte el Presidente de la Comisién Nacional de Valores llevaran la forma

del Secretario General de la entidad.”.

Articulo 4. *Derogado por la Ley 964 de 2005* La sala General de la Superintendencia de

Valores ejercera las facultades que le otorga la ley, mediante normas de caracter general



contenidas en resoluciones.

El Superintendente de Valores y los Superintendentes Delegados, adoptaran decisiones en
los asuntos de su competencia mediante resoluciones de caracter general o particular, de
acuerdo con la naturaleza de las mismas. Las decisiones de los érganos de la
Superintendencia de Valores podran también adoptarse mediante circulares, oficios u otros

actos administrativos idéneos, cuando la naturaleza del mismo asi lo requiera.

*Notas de vigencia*

Inciso 1 del articulo 102 del Decreto 2150 de 1995 derogado por el articulo 75 de la Ley 964
de 2005, publicada en el Diario Oficial No. 45963 de 08 de julio de 2005.

Articulo modificado por el articulo 102 Decreto 2150 de 1995, publicado en el Diario Oficial
No. 42137 del 6 de diciembre de 1995.

*Nota Jurisprudencial*

Corte Constitucional
Articulo 102 del Decreto 2150 de 1995 declarado EXEQUIBLE por la Corte Constitucional
mediante Sentencia C-370-96 del 14 de agosto de 1996, ‘Unicamente en cuanto no requeria

la firma de los demas ministros y directores de departamentos administrativos'.

*Texto original del Decreto 1169 de 1980*

Articulo 3°. En aquellos casos en que por la naturaleza de la funcién de cuyo ejercicio se trate
no hubiere lugar a la expedicion de resoluciones, los 6rganos de la Comisidon Nacional de
Valores actuardan mediante oficios, circulares, instrucciones escritas u otro acto

administrativo idéneo, segun el caso.



Articulo 5. *Derogado por la Ley 964 de 2005*

*Nota de vigencia*

Articulo derogado por el articulo 75 de la Ley 964 de 2005, publicado en el Diario Oficial No.
42137 del 6 de diciembre de 1995.

*Nota Jurisprudencial*

Corte Suprema de Justicia
Articulo declarado EXEQUIBLE por la Corte Suprema de Justicia, mediante Sentencia del 25 de
mayo de 1981.

*Texto original del Decreto 1169 de 1980*

Articulo 5°. Las providencias de caracter general que expidan tanto la Sala como el
Presidente de la Comisidon Nacional de Valores regiran a partir de la fecha de su expedicion.
Su texto debera ser publicado en diarios de amplia circulacion nacional y copia auténtica de
las mismas sera remitida a las bolsas de valores.

Las providencias de caracter particular se notificaran de acuerdo con las reglas fijadas en el
Decreto-ley 2733 de 1959 y en las normas que lo adicionen o reformen.

Articulo 6. *Derogado por la Ley 964 de 2005*

*Notas de vigencia*



Articulo derogado por el articulo 75 de la Ley 964 de 2005, publicado en el Diario Oficial No.
42137 del 6 de diciembre de 1995.

Reglas 2., 4. y 6 modificadas por el articulo 103 del Decreto 2150 de 1995, publicado en el
Diario Oficial No. 42.137, del 6 de diciembre de 1995.

*Nota Jurisprudencial*

Corte Constitucional
Articulo 103 del Decreto 2150 de 1995 declarado EXEQUIBLE por la Corte Constitucional
mediante Sentencia C-370-96 del 14 de agosto de 1996, ‘Unicamente en cuanto no requeria

la firma de los demas ministros y directores de departamentos administrativos'.

*Nota Reglamentaria*

Articulo reglamentado por el Decreto 1688 de 1990, publicado en el Diario Oficial No. 39489,
de 1 de agosto de 1990.

*Texto anterior de los numerales 2, 4 y 6 modificados por el Decreto 2150 de 1995*

2. Cuando por motivo de una visita o investigacién sea necesario analizar operaciones finales
0 intermedias que hayan realizado los emisores de valores, las entidades sometidas a su
vigilancia o cualquier otra persona que intervenga en el mercado publico de valores, el
Superintendente de Valores, los Superintendentes delegados o el funcionario comisionado
para el efecto podran exigir toda aquella informacién o documentacion que considere
necesaria. En caso de renuencia para entregar lo solicitado, el Superintendente de Valores o
los Superintendentes delegados podran imponer las sanciones de que trata el articulo 6° de
la Ley 27 de 1990.“

4. Cuando ello sea preciso para el cabal cumplimiento de sus funciones, quienes hayan sido



designados para practicar una visita o investigacion, podran solicitar el auxilio de las
autoridades judiciales o de policia, las cuales quedan facultadas para dictar mandamiento
escrito para efectuar registros y allanamientos.

Asi mismo, los funcionarios visitadores tendran la facultad de imponer las sanciones de que
trata el articulo 6° de la Ley 27 de 1990 en los casos en que exista renuencia por parte de
quienes deban producir una prueba dentro de una visita o una diligencia.

6. Del informe correspondiente se dara traslado al interesado a la direccién registrada en la

entidad, cuando a ello hubiere lugar.

*Texto original del Decreto 1169 de 1980*

Articulo 6°. Las investigaciones y visitas decretadas por la Comisidn Nacional de Valores se
sujetaran a las siguientes reglas:

1. No requieren notificaciéon de los actos administrativos por medio de los cuales se decrete
la practica de una investigacion o visita.

2. Cuando por motivo de una visita o investigacién sea necesario analizar operaciones finales
0 intermedias que hayan realizado quienes intervienen en el mercado de valores, el
Presidente de la Comisién Nacional de Valores podra exigir de cualquier persona las
informaciones que considere pertinentes. Si la persona requerida rehlsa suministrarlas, la
Comision le impondra multas sucesivas hasta de cien mil pesos.

3. Los funcionarios comisionados para realizar una visita o investigacion podran decretar
durante la diligencia la practica de las pruebas que estimen procedentes para el analisis de
los hechos que se examinen. Asi mismo, podran interrogar bajo juramento a cualquier
persona cuyo testimonio se juzgue necesario.

4. Cuando ello sea preciso para el cabal cumplimiento de sus funciones, quienes hayan sido
designados para practicar una visita o investigaciéon podran recabar el auxilio de las
autoridades de policia competentes, las cuales quedan facultadas para dictar mandamiento

escrito para el registro y allanamiento de domicilios. Con el mismo propésito, los funcionarios



visitadores podran apremiar con multas hasta de cincuenta mil pesos a quienes deban
producir una prueba decretada durante la diligencia.”.

5. Practicada o una visita o investigacidn, la Comisién Nacional de Valores elaborara un acta
con base en los informes de los visitadores, y enviara un oficio a la persona visitada por
correo certificado o mediante entrega personal, en el cual se le comunique de la existencia
del acta.

6. Del acta correspondiente se dara traslado al interesado. El traslado se ordenara mediante
auto que se entendera notificado el quinto dia habil siguiente a aquél en el cual se haya
remitido el oficio que dé cuenta de la existencia de la respectiva providencia, a la direccion
registrada de la entidad.

7. Para el traslado se mantendra el acta en la Secretaria de la Comisidn, sin solucién de
continuidad y por un término de hasta treinta (30) dias, a fin de que el interesado pueda
estudiar alli u obtener copia de la misma. De la realizacién del traslado dejara constancia el
Secretario en el Expediente respectivo.

8. Vencido el término del traslado se dictara una resolucién motivada para adoptar las
medidas que, con sujecion a las normas legales, se consideren procedentes.

Paragrafo. Cuando las investigaciones y visitas sean practicadas por las Superintendencias
de Sociedades o Bancaria, los informes de los visitadores seran remitidos a la Comisidn

Nacional de Valores, la cual procedera con sujecion al tramite previsto anteriormente.

Articulo 7. *Derogado por la Ley 964 de 2005*

*Nota de vigencia*

Articulo derogado por el articulo 75 de la Ley 964 de 2005, publicado en el Diario Oficial No.
42137 del 6 de diciembre de 1995.

*Nota Reglamentaria*



Articulo reglamentado por el Decreto 1688 de 1990, publicado en el Diario Oficial No. 39489,
de 1 de agosto de 1990.

*Texto original del Decreto 1169 de 1980*

Articulo 7°. Las providencias que dicten la Sala General y el Presidente de la Comisién
Nacional de Valores para imponer las sanciones de su competencia se sujetaran al
procedimiento especial que se determina a continuacién, con el fin de garantizar el derecho
de defensa:

1. Cuando quiera que la Comisidon Nacional de Valores, directamente o por informacién que
se le suministren las Superintendencias Bancaria y de Sociedades o las Bolsas de Valores,
tenga conocimiento de la ocurrencia de hechos que conforme a la ley puedan ser
susceptibles de sancién ordenara inmediatamente la practica de las investigaciones
pertinentes y comunicara por escrito al presunto infractor las irregularidades que se le
imputan, con la solicitud respectiva para que éste formule los descargos o presente las
explicaciones del caso.

2. De las imputaciones se dara traslado a la persona investigada, por el término que la
Comision Nacional de Valores juzgue necesario, garantizando en todo caso el debido ejercicio
del derecho de defensa, a fin de que dentro del mismo puedan presentarse las explicaciones
y pruebas pertinentes. El traslado mencionado se surtira mediante la remision de un oficio a
la direccion registrada en la Secretaria e la entidad, en el cual se indicara tanto las
imputaciones como el plazo para ejercer el derecho de defensa.

Dicho término se contara a partir de la fecha de recibo de la respectiva solicitud, que debera
enviarse por correo certificado a la direccién que el destinatario tuviere registrada en las
oficinas de la Comision Nacional de Valores o entregarse personalmente en dicha direccion,
caso en el cual se dejara constancia escrita de su recibo. Si se remite la solicitud por correo

certificado, se presumira que la fecha de recibo es la de su introduccion al correo.



3. Los descargos y explicaciones solicitados por la Comision deberan rendirse por escrito.

4. La Comisién Nacional de Valores decretara las pruebas que estime convenientes y las que
le sean solicitadas por el presunto infractor si fueren pertinentes.

5. Vencido el término a que se refiere el ordinal segundo sin que el presunto inculpado
hubiere rendido explicaciones o descargos, la Comisién podra proceder a tomar una
determinacién sobre las sanciones aplicables con base en las informaciones y demas pruebas
de que disponga.

6. En caso contrario, se agregaran al expediente respectivo las explicaciones y descargos
formulados por los presuntos infractores con el fin de tenerlos en cuenta para adoptar las
medidas a que hubiere lugar.

7. Las sanciones se impondran mediante providencias motivadas.

Paragrafo 1. El procedimiento establecido en este articulo no se aplicara en los casos del
articulo 6 del presente Decreto.

Paragrafo 2. No obstante lo dispuesto en este articulo, la Comisidon Nacional de Valores, como
medida preventiva y por un término no mayor de sesenta dias, podra suspender la
inscripcién de un valor o de un intermediario en el registro correspondiente, de acuerdo con
las causales de ley y a partir de la fecha en que se corra traslado de las imputaciones a la

persona sumariada.

Articulo 8. Las intervenciones administrativas de emisores y de intermediarios de valores,
que conforme a la Ley 32 de 1979, deba realizar la Superintendencia Bancaria por solicitud
de la Comisién Nacional de Valores, se sujetaran las disposiciones de la Ley 45 de 1923 y

demas normas que la adicionen o reformen.

Articulo 9. *Sustituido por el Decreto 2150 de 1995* Cuando se trate de una oferta publica de
valores cuya emision o colocacidon deba ser autorizada por la Superintendencia Bancaria, la

Superintendencia de Valores podra tramitar simultaneamente la respectiva solicitud, pero se



abstendra de pronunciarse hasta tanto reciba copia de la providencia por medio de la cual se

autorizo la emisidn o la colocacidn con la constancia de su ejecutoria.

En los actos que autoricen una oferta publica de valores debera indicarse el término dentro
del cual ella debera realizarse. Vencido dicho término sin que la misma se haya efectuado

caducara la autorizacion respectiva.

La Superintendencia de Valores debera resolver sobre las solicitudes de autorizacion de
oferta publica o de inscripcién de un valor o intermediario en el registro nacional de valores e
intermediarios, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha de la presentacion de la
peticién respectiva. No obstante, si las informaciones o documentos que proporcione el
interesado no son suficientes para decidir, se le requerira la entrega de lo faltante y sera a
partir del dia siguiente a aquel en que éste haya sido entregado, que comenzara a correr el

término previsto en este articulo.

Vencido este plazo sin pronunciamiento de la Superintendencia de Valores se considerara

despachada favorablemente la solicitud del interesado.

*Nota de vigencia*

Articulo sustituido por el articulo 104 del Decreto 2150 de 1995, publicado en el Diario Oficial
No. 42137 del 6 de diciembre de 1995.

*Nota Jurisprudencial*
Corte Constitucional

Articulo 104 del Decreto 2150 de 1995 declarado EXEQUIBLE por la Corte Constitucional

mediante Sentencia C-370-96 del 14 de agosto de 1996, ‘Unicamente en cuanto no requeria



la firma de los demas ministros y directores de departamentos administrativos’.

*Texto original del Decreto 1169 de 1980*

Articulo 9°. En los actos que autoricen una oferta publica de valores debera indicarse el
término dentro del cual ella debera realizarse. Vencido dicho término sin que la misma se
haya efectuado, caducara la autorizacién y, por consiguiente, debera obtenerse permiso si se

persiste en la oferta por parte del interesado.

Articulo 10. *Sustituido por el Decreto 2150 de 1995* Cuando se trate de una oferta publica
de valores cuya emisidn o colocacidn deba ser autorizada por la Superintendencia Bancaria,
la Superintendencia de Valores podra tramitar simultdneamente la respectiva solicitud, pero
se abstendra de pronunciarse hasta tanto reciba copia de la providencia por medio de la cual

se autorizé la emisién o la colocacién con la constancia de su ejecutoria.

En los actos que autoricen una oferta publica de valores debera indicarse el término dentro
del cual ella debera realizarse. Vencido dicho término sin que la misma se haya efectuado

caducara la autorizacion respectiva.

La Superintendencia de Valores debera resolver sobre las solicitudes de autorizacion de
oferta publica o de inscripcidn de un valor o intermediario en el registro nacional de valores e
intermediarios, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha de la presentacion de la
peticién respectiva. No obstante, si las informaciones o documentos que proporcione el
interesado no son suficientes para decidir, se le requerira la entrega de lo faltante y sera a
partir del dia siguiente a aquel en que éste haya sido entregado, que comenzara a correr el

término previsto en este articulo.

Vencido este plazo sin pronunciamiento de la Superintendencia de Valores se considerara



despachada favorablemente la solicitud del interesado.

*Nota de vigencia*

Articulo sustituido por el articulo 104 del Decreto 2150 de 1995, publicado en el Diario
Oficial No. 42137 del 6 de diciembre de 1995.

*Nota Jurisprudencial*

Corte Constitucional
Articulo 104 del Decreto 2150 de 1995 declarado EXEQUIBLE por la Corte Constitucional
mediante Sentencia C-370-96 del 14 de agosto de 1996, ‘Unicamente en cuanto no requeria

la firma de los demas ministros y directores de departamentos administrativos'.

*Texto original del Decreto 1169 de 1980*

Articulo 10. Cuando se trate de una oferta publica de valores cuya emisién o colocacion deba
ser autorizada por la Superintendencia de Sociedades o la Superintendencia Bancaria, la
Comision Nacional de Valores se abstendra de tramitar la autorizaciéon de la misma, hasta
tanto no se anexe a la peticion respectiva copia auténtica de la providencia por medio de la

cual se autorizé la emisién a la colocacién, con la constancia de su ejecutoria.

Articulo 11. *Sustituido por el Decreto 2150 de 1995* Cuando se trate de una oferta publica
de valores cuya emisidn o colocacidn deba ser autorizada por la Superintendencia Bancaria,
la Superintendencia de Valores podra tramitar simultdneamente la respectiva solicitud, pero
se abstendra de pronunciarse hasta tanto reciba copia de la providencia por medio de la cual

se autorizd la emisién o la colocacién con la constancia de su ejecutoria.



En los actos que autoricen una oferta publica de valores debera indicarse el término dentro
del cual ella debera realizarse. Vencido dicho término sin que la misma se haya efectuado

caducara la autorizacion respectiva.

La Superintendencia de Valores debera resolver sobre las solicitudes de autorizacion de
oferta publica o de inscripcidn de un valor o intermediario en el registro nacional de valores e
intermediarios, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha de la presentacion de la
peticién respectiva. No obstante, si las informaciones o documentos que proporcione el
interesado no son suficientes para decidir, se le requerira la entrega de lo faltante y sera a
partir del dia siguiente a aquel en que éste haya sido entregado, que comenzara a correr el

término previsto en este articulo.

Vencido este plazo sin pronunciamiento de la Superintendencia de Valores se considerara

despachada favorablemente la solicitud del interesado.

*Nota de vigencia*

Articulo sustituido por el articulo 104 del Decreto 2150 de 1995, publicado en el Diario
Oficial No. 42137 del 6 de diciembre de 1995.

*Nota Jurisprudencial*

Corte Constitucional

Articulo 104 del Decreto 2150 de 1995 declarado EXEQUIBLE por la Corte Constitucional
mediante Sentencia C-370-96 del 14 de agosto de 1996, ‘Unicamente en cuanto no requeria

la firma de los demas ministros y directores de departamentos administrativos’.

*Texto original del Decreto 1169 de 1980*



Articulo 11. La Comisién Nacional de Valores debera resolver sobre las solicitudes de
autorizacion de oferta publica o de inscripcidon de un valor o intermedio en el registro
correspondiente, dentro de los treinta dias habiles siguientes a la fecha de la presentacion de
la peticion respectiva. Vencido dicho termino sin que la Comisidn se hubiere pronunciado, se
entendera concedida la autorizacidn a la inscripcién, segun se trate, salvo que la Comisién lo
haya prorrogado previamente, mediante resolucion fundada. Dicha prérroga no podra
exceder de diez dias habiles contados a partir del dia siguiente a la fecha en que se
disponga. Vencido este nuevo plazo para todos los efectos legales, se considerara
despachada favorablemente la solicitud del interesado.

En las demas solicitudes formuladas a la Comisidon se entendera agotada la via gubernativa si
transcurridos treinta dias habiles no se ha dictado providencia alguna. Esta misma regla se

aplicara a los recursos de reposicidon contra las providencias que dicte dicha entidad.

Articulo 12. *Sustituido por el Decreto 2150 de 1995* Cuando se trate de una oferta publica
de valores cuya emisidn o colocacidn deba ser autorizada por la Superintendencia Bancaria,
la Superintendencia de Valores podra tramitar simultdneamente la respectiva solicitud, pero
se abstendra de pronunciarse hasta tanto reciba copia de la providencia por medio de la cual

se autorizd la emisién o la colocacién con la constancia de su ejecutoria.

En los actos que autoricen una oferta publica de valores debera indicarse el término dentro
del cual ella debera realizarse. Vencido dicho término sin que la misma se haya efectuado

caducara la autorizacion respectiva.

La Superintendencia de Valores debera resolver sobre las solicitudes de autorizacion de
oferta publica o de inscripcién de un valor o intermediario en el registro nacional de valores e
intermediarios, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha de la presentacion de la

peticién respectiva. No obstante, si las informaciones o documentos que proporcione el



interesado no son suficientes para decidir, se le requerira la entrega de lo faltante y sera a
partir del dia siguiente a aquel en que éste haya sido entregado, que comenzara a correr el

término previsto en este articulo.

Vencido este plazo sin pronunciamiento de la Superintendencia de Valores se considerara

despachada favorablemente la solicitud del interesado.

*Nota de vigencia*

Articulo sustituido por el articulo 104 del Decreto 2150 de 1995, publicado en el Diario
Oficial No. 42137 del 6 de diciembre de 1995.

*Nota Jurisprudencial*

Corte Constitucional
Articulo 104 del Decreto 2150 de 1995 declarado EXEQUIBLE por la Corte Constitucional
mediante Sentencia C-370-96 del 14 de agosto de 1996, ‘Unicamente en cuanto no requeria

la firma de los demas ministros y directores de departamentos administrativos'.

*Texto original del Decreto 1169 de 1980*

Articulo 12. Conforme a la Ley 32 de 1979, los actos juridicos que se celebren como
consecuencia de una oferta publica de valores que no haya sido autorizada por la Comision
seran ineficaces de pleno derecho, sin necesidad de declaracién judicial, y, por consiguiente,
no produciran efecto alguno, sin que ello obste para el ejercicio e las acciones restitutorias o

de perjuicio a que haya lugar.

Articulo 13. En desarrollo de lo dispuesto por el articulo 13 de la Ley 32 de 1979, las



Superintendencias de Sociedades y Bancaria deberan suministrar a la Comisién Nacional de
Valores en desarrollo de sus funciones seran técnicos que ésta les solicite para el cabal
cumplimiento de sus funciones. En el caso de los informes que suministre sus funciones. En
el caso de los informes que suministre la Superintendencia Bancaria los funcionarios de la
Comisién Nacional de Valores quedaran sujetos a la reserva bancaria establecida por la Ley
45 de 1923.

Articulo 14. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo anterior, las informaciones que
obtengan la Comision Nacional de Valores en desarrollo de sus funciones seran
confidenciales, excepto en los casos en que la Sala General del organismo considere
indispensable hacerlas publicas para proteger la estabilidad y la regularidad del mercado y

para garantizar la defensa de los intereses de los inversionistas.

Salvo la excepcidén prevista en el presente articulo, respecto de todas las informaciones que
obtenga la Comisidn Nacional de Valores regira la reserva bancaria en los términos del
articulo 40 de la Ley 45 de 1923 y su violacidén por cualquiera de las personas que preste

servicios en la Comisién dara lugar a la aplicacion de las sanciones alli establecidas.

Articulo 15. Los funcionarios de la Comision Nacional de Valores en quienes concurra alguna
de las causales de recusacion previstas en el Cédigo de Procedimiento Civil deberan

declararse impedidos para conocer de los respectivos asuntos o negocios.

Cuando se trate de impedimentos o recusaciones de alguno de los miembros de la Sala
General, correspondera a los demas decidir sobre su aceptacion o rechazo, en el primer caso,
el miembro impedido o recusado se abstendra de participar en el respectivo negocio. Si se

tratare de un Ministro del Despacho, el Presidente de la Republica designara la persona a



quien deba corresponder el conocimiento del respectivo asunto. Si fueren el Superintendente
de Sociedades o el Representante del Presidente de la Republica, la designacion la hara el
Ministro de Desarrollo Econdmico y tratandose del Superintendente Bancario, el Ministro de

Hacienda y Crédito Publico.

De los impedimentos o recusaciones del Presidente de la Comision conocera el Ministro de
Desarrollo Econdmico, quien resolvera sobre la persona a quien deba corresponder el estudio
y decision del asunto de que se trate.

De los impedimentos y recusaciones de los demas funcionarios de la Comisiédn conocera y
decidira el Presidente del organismo, quien designara las personas que deban encargarse del
respectivo negocio.

En la tramitacién de los impedimentos y recusaciones de que aqui se trata, se observaran las
normas pertinentes del Cédigo de Procedimiento Civil.

Articulo 16. *Modificado por el Decreto 2150 de 1995, nuevo texto:* Corresponde al
Secretario General de la Superintendencia de Valores expedir las certificaciones relativas a
los actos de la entidad. No obstante, dicho funcionario podra delegar tales funciones en uno o
algunos de los funcionarios adscritos a su dependencia, sin perjuicio de que las reasuma en

cualquier momento, para lo cual no se requerira formalidad especifica alguna.

*Nota de vigencia*

Articulo modificado por el articulo 105 del Decreto 2150 de 1995, publicado en el Diario
Oficial No. 42137 del 6 de diciembre de 1995.



*Nota Jurisprudencial*

Corte Constitucional
Articulo 105 del Decreto 2150 de 1995 declarado EXEQUIBLE por la Corte Constitucional
mediante Sentencia C-370-96 del 14 de agosto de 1996, ‘Unicamente en cuanto no requeria

la firma de los demas ministros y directores de departamentos administrativos’.

*Texto original del Decreto 1169 de 1980*

Articulo 16. El Secretario General de la Comision Nacional de Valores tendra a su cargo la
autenticacion de los actos de la Sala General y del Presidente de la entidad, asi como la

certificacidén sobre los mismos.

Articulo 17. Las providencias administrativas de caracter general que expida la Comisidn

Nacional de Valores no seran susceptibles de recursos por la via gubernativa.

Contra las providencias de caracter particular que expidan los 6rganos de la Comision en
ejercicio de las funciones que les asignan la ley, sélo procedera por la via gubernativa, el
recurso de reposicién, interpuesto ante la misma autoridad que profirié el respectivo acto y
dentro de los términos establecidos por el Decreto - ley 2733 de 1959 y las normas que lo

adicionen o reformen.

Articulo 18. *Derogado por la Ley 964 de 2005*

*Nota de vigencia*



Articulo derogado por el articulo 75 de la Ley 964 de 2005, publicada en el Diario Oficial No.
45963 de 08 de julio de 2005.

*Texto original del Decreto 1169 de 1980*
Articulo 18. Contra los actos de los drganos de la Comision Nacional de Valores procederan
por la via Contenciosa - Administrativa las acciones fijadas por las normas generales sobre la

materia. Ellas deberan interponerse ante el Consejo de Estado, organismo que decidira en

Unica instancia.

Articulo 19. No se requiere la calidad de abogado para actuar ante la Comisién Nacional de

Valores. Pero si se designa mandamiento, éste debera ser abogado titulado.

Articulo 20. *Modificado por el Decreto 2150 de 1995, nuevo texto:* Sin perjuicio de los
requisitos que deban cumplirse en cada caso, las solicitudes que deban ser resueltas por la
Superintendencia de Valores no requeriran formalidad alguna.

*Nota de vigencia*

Articulo modificado por el articulo 106 del Decreto 2150 de 1995, publicado en el Diario
Oficial No. 42137 del 6 de diciembre de 1995.

*Nota Jurisprudencial*

Corte Constitucional
Articulo 106 del Decreto 2150 de 1995 declarado EXEQUIBLE por la Corte Constitucional



mediante Sentencia C-370-96 del 14 de agosto de 1996, ‘Unicamente en cuanto no requeria

la firma de los demas ministros y directores de departamentos administrativos’.

*Texto original del Decreto 1169 de 1980*

Articulo 20. Toda solicitud que deba ser resuelta por la Comision Nacional de Valores debera
formularse por escrito y presentarse personalmente ante el Secretario de la misma, o a

través de documento autenticado o de apoderado debidamente reconocido.

Articulo 21. Tanto los poderes generales como los especiales otorgados para actuar ante la

Comision Nacional de Valores, podran otorgarse por documento autenticado.

Articulo 22. Para que un apoderado pueda actuar ante la Comision Nacional de Valores sera
necesario que, previamente, dicho organismo le haya reconocido su personeria, mediante
auto que expedird una vez se compruebe que el poder ha sido legalmente otorgado y cuando
se verifigue que el mismo ha sido legalmente otorgado y cuando se verifique que el mismo
ha sido aceptado expresa o tacticamente por el mandatario.

Articulo 23. Para los efectos del presente Decreto se entenderan por dias habiles aquellos en
los cuales labore la Comisidn Nacional de Valores.

Articulo 24. La violacién de las normas establecidas en el presente Decreto producira los
mismos efectos que determinan las normas generales sobre procedimiento administrativo

contenidas en el Cadigo de la materia.



Articulo 25. Este Decreto rige desde la fecha de su expedicion.
*Nota Jurisprudencial*
Corte Suprema de Justicia

Articulo declarado EXEQUIBLE por la Corte Suprema de Justicia, mediante Sentencia del 25 de
mayo de 1981.

Comuniquese y Cumplase

Dado en Bogota, a 14 de mayo de 1980

JULIO CESAR TURBAY AYALA

El Ministro de Hacienda y Crédito Publico

Jaime Garcia Parra

El Ministro de Desarrollo Econdmico

Gilberto Echeverri Mejia



