DECRETO 2739 DE 1991

(diciembre 6)

POR EL CUAL SE ADECUA LA ESTRUCTURA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES A SU
NUEVA NATURALEZA DE SUPERINTENDENCIA.

Nota 1: Derogado parcialmente porla Ley 964 de 2005.

Nota 2: Modificado por el Decreto 2115 de 1992.

El Presidente de la Republica de Colombia, en ejercicio de sus facultades constitucionales y
en especial de la que le confiere el articulo transitorio nimero 52 de la Constitucién Politica
y previa consideracion del proyecto por la Comisidn Especial creada por el articulo transitorio

numero 6 de la Constitucion Politica,

DECRETA:

Articulo 1° NATURALEZA'Y DENOMINACION DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES. De

conformidad con el articulo transitorio nimero 52 de la Constitucién Politica, la Comision
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Nacional de Valores creada en virtud de la Ley 32 de 1979, y adscrita al Ministerio de

Hacienda y Crédito Publico, se llamara en adelante Superintendencia de Valores.

El Presidente de la Comisidn Nacional de Valores tendra el caracter de Superintendente de

Valores.

En consecuencia, todas aquellas normas que hacen referencia a la Comisidon Nacional de
Valores o al Presidente de la misma, se entenderan hacerlo a la Superintendencia de Valores
o al Superintendente de Valores, segun sea el caso, en todo aquello que no se oponga a lo

dispuesto por el presente Decreto.

Articulo 2° Modificado por el Decreto 2115 de 1992, articulo 52. ESTRUCTURA ORGANICA.

La Superintendencia de Valores tendra la siguiente estructura:

A. Sala General.

B. Despacho del Superintendente de Valores.

1. Oficina Juridica.



. Oficina de Estudios Econdmicos.

. Oficina de Planeacion.

. Oficina de Comunicaciones.

. Despacho del Superintendente Delegado para Emisores.

. Division de Ofertas Publicas.

. Divisién de Registro Nacional de Valores.

. Divisién de Seguimiento de Emisores.

. Despacho del Superintendente Delegado para Promocién y Seguimiento del Mercado.



1. Divisién de Promocion del Mercado.

2. Division de Seguimiento del Mercado.

E. Despacho del Superintendente Delegado Para Intermediarios y demas Entidades

Vigiladas.

1. Divisién de Instituciones de Inversidn Colectiva y otras entidades.

2. Division de Bolsas de Valores e Intermediarios.

F. Secretaria General.

1. Divisién de Sistemas y Estadistica.

2. Division Administrativa y Financiera.



3. Division de Recursos Humanos y Capacitacién.

G. Junta de Adquisiciones y Licitaciones.

PARAGRAFO. Adicionalmente, la Superintendencia de Valores tendra a un Comité Consultivo,
el cual estara compuesto por el nUmero de miembros que fije el Presidente de la Republica.
El Presidente de la Republica determinara las entidades que designaran dichos miembros,
uno de los cuales sera nombrado por las bolsas de valores establecidas en el pais y otro por
los inversionistas institucionales. Dicho Comité asesorara al Superintendente de Valores y a
la Sala General de la Superintendencia de Valores en el cumplimiento de sus respectivas
funciones, cuando asi le sea solicitado. El Superintendente de Valores debera convocar

dicho Comité por lo menos trimestralmente.

Texto inicial:  “La Superintendencia de Valores tendra la siguiente estructura organica:

A. SALA GENERAL.

B. DESPACHO DEL SUPERINTENDENTE DE VALORES.

1. Oficina Juridica.



2. Oficina de Estudios Econdmicos.

3. Oficina de Planeacion.

C. DESPACHO DEL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA EMISORES Y PROMOCION DEL
MERCADO.

1. Division de Ofertas Publicas.
2. Division de Registro Nacional de Valores.
3. Divisiéon de Seguimiento del Mercado.

4. Division de Promocion del Mercado.

D. DESPACHO DEL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA INTERMEDIARIOS Y DEMAS
ENTIDADES VIGILADAS.

1. Divisién de Instituciones de Inversion Colectiva.

2. Divisidon de Bolsas de Valores e Intermediarios.

E. SECRETARIA GENERAL.



1. Division de Sistemas y Estadistica.

2. Division Administrativa.

Paragrafo. Adicionalmente, la Superintendencia de Valores tendra un Comité Consultivo, el
cual estara compuesto por el nimero de miembros que fije el Presidente de la Republica. El
Presidente de la RepuUblica determinara las entidades que designaran dichos miembros, uno
de los cuales sera nombrado por las bolsas de valores establecidas en el pais y otro por los
inversionistas institucionales. Dicho comité asesorara al Superintendente de Valoresy a la
Sala General de la Superintendencia de Valores en el cumplimiento de sus respectivas
funciones, cuando asi le sea solicitado. El Superintendente de Valores debera convocar

dicho Comité por lo menos trimestralmente.”.

Articulo 3° FUNCIONES. El Presidente de la Republica podra delegar en el Superintendente
de Valores o en los Superintendentes Delegados de la Superintendencia de Valores, las

siguientes funciones:

1. Adoptar las reglas generales que permitan establecer cuando una oferta de valores tiene

el caracter de oferta publica.

2. Fijar las normas generales sobre organizacién y funcionamiento del Registro Nacional de



Valores y de Intermediarios de los mismos, asi como los requisitos que deben reunir

documentos e intermediarios para ser inscritos en tales registros.

3. Numeral derogado porla Ley 964 de 2005, articulo 75. Senalar los requisitos que
deben observarse para que los valores puedan ser inscritos y negociados en las bolsas de

valores.

4. Fijar las condiciones de admisién de miembros en la bolsa de valores.

5. Adoptar, con sujecion a la ley, criterios generales que permitan determinar cuales

transacciones deben llevarse a cabo obligatoriamente a través de las bolsas de valores.

6. Numeral derogado porla Ley 964 de 2005, articulo 75. Fijar las reglas conforme a las
cuales la Superintendencia podra autorizar el funcionamiento de depositos centralizados de
valores, de sistemas de compensacion y de informacion centralizada de operaciones o de

mecanismos que faciliten el desarrollo del mercado.

7. Numeral derogado porla Ley 964 de 2005, articulo 75. Establecer reglas generales

conforme a las cuales se podra autorizar la oferta publica de valores en el mercado.



8. Numeral derogado porla Ley 964 de 2005, articulo 75. Determinar la participacion
que los miembros externos habran de tener en el Consejo Directivo y en la Camara
Disciplinaria de las bolsas de valores y el procedimiento que habra de seguirse para efectos

de la eleccién de los mismos.

9. Establecer las disposiciones con arreglo a las cuales las sociedades administradoras de
inversidn y las entidades sujetas a la inspeccidn y vigilancia de la Superintendencia
Bancaria realizaran, en la medida en que se los permita su régimen legal, actividades de

intermediacion en el mercado publico de valores.

10. Numeral derogado por la Ley 964 de 2005, articulo 75. Determinar las condiciones
conforme a las cuales las sociedades que emitan por primera vez acciones con dividendo

preferencial y sin derecho de voto deberan realizar la oferta publica de las mismas.

11. Establecer las condiciones y los limites a que deberan sujetarse las inversiones de los
fondos de cesantia.

12. Disponer, en los casos previstos por la ley, la toma de posesion inmediata de los bienes,
haberes y negocios de las entidades sujetas a su inspeccion, vigilancia y control o de
aquellas personas naturales o juridicas que sin estar inscritas en el Registro Nacional de

Intermediarios realicen actividades de intermediacion.



13. Decretar la disolucidon y liquidacion de personas juridicas que sin estar inscritas en el

Registro Nacional de Intermediarios desarrollen actividades de intermediacion.

14. Numeral derogado por la Ley 964 de 2005, articulo 75. Cancelar a titulo de sancion,

la inscripcidon de documentos o de intermediarios en los respectivos registros.

15. Numeral derogado por la Ley 964 de 2005, articulo 75. Suspender la inscripcion de
documentos o de intermediarios en los respectivos registros, y ordenar cancelacién
voluntaria de la inscripcidon de un valor en el Registro Nacional de Valores, a instancias del

emisor y previo el lleno de los requisitos previstos para el efecto.

16. Numeral derogado porla Ley 964 de 2005, articulo 75. Determinar los valores que

conforme a la Ley 32 de 1979 estaran sujetos al régimen de la misma.

17. Resolver sobre las solicitudes de autorizacion de ofertas publicas de valores en el pais,
bien sea emitidos por personas colombianas o por personas extranjeras con arreglo a las
normas generales que al efecto se expidan por el Superintendente, y teniendo en cuenta las

condiciones financieras y econémicas del mercado.

18. Resolver sobre las solicitudes de autorizacion para realizar oferta publica de valores

colombianos en el extranjero, sin perjuicio de lo dispuesto en normas especiales respecto



de los titulos a que se refiere el articulo 18 del Decreto 831 de 1980.

19. Senalar los requisitos minimos que deben cumplir las entidades y personas que
participan en el mercado de valores en lo que se refiere a la forma y contenido de sus

estados financieros y demas informaciones suplementarias de caracter contable.

20. Determinar los limites de las comisiones, emolumentos o cualquier otra retribucion que
pueden cobrar los intermediarios del mercado de valores, por concepto de sus servicios, con

el fin de estimular, organizar y regular el mercado publico de valores.

21. Disponer medidas de caracter general para proteger los sanos usos y practicas en el

mercado de valores.

22. Establecer la forma términos y condiciones en que pueden participar entidades sin

animo de lucro en el capital de las bolsas.

23. Determinar el capital minimo de las bolsas de valores.

24. Numeral derogado porla Ley 964 de 2005, articulo 75. Fijar las condiciones

conforme a las cuales deberan sujetarse las operaciones que las sociedades comisionistas



realicen sobre valores no inscritos en bolsa, siempre y cuando se trate de documentos

inscritos en el Registro Nacional de Valores.

25. Numeral derogado porla Ley 964 de 2005, articulo 75. Fijar las condiciones
generales conforme a las cuales las sociedades comisionistas de bolsa pueden desarrollar

las actividades especiales previstas por el articulo 7° de la Ley 45 de 1990.

26. Numeral derogado porla Ley 964 de 2005, articulo 75. Autorizar a las sociedades
comisionistas de bolsa para desarrollar actividades analogas a las previstas por el articulo 7°

de la Ley 45 de 1990, con el fin de promover el desarrollo del mercado de valores.

27. Numeral derogado porla Ley 964 de 2005, articulo 75. Establecer criterios de
caracter general conforme a los cuales se determine en qué eventos se tipifica una actividad

de intermediacién en el mercado de valores.

28. Numeral derogado porla Ley 964 de 2005, articulo 75. Fijar las condiciones que
deben cumplir las formulas de reajuste de las bases de conversidn de bonos convertibles en

acciones a que hace referencia el Ultimo inciso del articulo 12 de la Ley 27 de 1990.

29. Emitir concepto respecto de los Fondos de Capital Extranjero y aprobar sus reglamentos

en los casos previstos por las normas que regulan la inversion extranjera en Colombia.



30. Ejercer las funciones de inspeccidn, vigilancia y control que competen a la

Superintendencia de Valores.

31. Autorizar los programas publicitarios que proyecten llevarse a cabo para promover
valores que se ofrezcan al publico o para promover los servicios de las entidades vigiladas
por la Superintendencia. Para tal efecto, el Superintendente podra autorizar de manera
general y previa toda publicidad que se ajuste a los criterios generales que al efecto
disponga.

32. Examinary pronunciarse sobre los estados financieros presentados por las entidades
sujetas a la inspeccion, vigilancia y control de la Superintendencia y, cuando sea del caso,
autorizar su presentacién a las asambleas de socios o afiliados.

33. Emitir las érdenes necesarias para que las entidades sujetas a la inspeccidn, vigilancia y
control de la Superintendencia suspendan de inmediato las practicas ilegales, no
autorizadas o inseguras, y para que se adopten las correspondientes medidas correctivas y

de saneamiento.

34. Posesionar y tomar juramento a los directores, revisores fiscales y representantes

legales de las entidades sujetas a la inspeccidn, vigilancia y control de la Superintendencia.



Para efectos de la practica de la diligencia de toma del juramento, el Superintendente de
Valores o el Superintendente Delegado para Intermediarios y demas entidades vigiladas,
podran encomendar dicha diligencia a la Superintendencia de Sociedades, en los términos

del articulo 13 de la Ley 32 de 1979, o0 a la autoridad politica de mayor jerarquia del lugar.

35. Autorizar la apertura, traslado y cierre de sucursales y oficinas de las entidades sujetas a
la inspeccién, vigilancia y control de la Superintendencia. Para tal efecto el Superintendente
de Valores podra autorizar de manera general y previa toda apertura, traslado o cierre de

una oficina que se ajuste a los criterios generales que al efecto establezca.

36. Numeral derogado por la Ley 964 de 2005, articulo 75. Establecer los requisitos que
deben llenar los nuevos valores que se creen en el futuro para que puedan ser inscritos en el
Registro Nacional de Valores y en las bolsas de valores. Dichos valores podran también ser

entregados a los depdsitos centrales de valores y en tal caso transferidos por simple registro

en los libros del depdsito.

37. Sefalar, con sujecidon a la ley, las cuotas que deben pagar las entidades sujetas a la
inspeccion, vigilancia y control de la Superintendencia de Valores las personas inscritas en
el Registro Nacional de Intermediarios y los emisores de valores inscritos en el Registro

Nacional de Valores, las cuales en todo caso deben ser aprobadas por el Gobierno Nacional.



38. Velar porque quienes participan en el mercado de valores ajusten sus operaciones a las
normas que lo regulan y ordenar la practica de las visitas y adelantar, conforme a la ley, las

investigaciones que juzgue necesarias.

39. Numeral derogado por la Ley 964 de 2005, articulo 75. Establecer las normas a las
que deberd sujetarse la organizacion y funcionamiento del mercado, con sujecién a las

disposiciones legales.

40. Adoptar las demas medidas que conduzcan a la promocidn y desarrollo del mercado y a

la proteccién de los inversionistas.

41. Numeral derogado porla Ley 964 de 2005, articulo 75. Las demas funciones de
intervencién y de inspeccién y vigilancia que las normas vigentes otorguen o lleguen a

otorgar a la Comisién Nacional de Valores.

42. Adicionado por el Decreto 2115 de 1992, articulo 62. Sefialar los requisitos de la
informacidn que deben suministrar las sociedades emisoras de titulos inscritos en el Registro

Nacional de Valores y las condiciones en que la misma debe proporcionarse.



Articulo 4° SALA GENERAL. La Sala General de la Superintendencia de Valores estara

integrada por las siguientes personas:

-El Ministro de Hacienda y Crédito Publico o el Viceministro de Hacienda, cuando asi lo

disponga el Ministro, quien la presidira.

-El Ministro de Desarrollo Econémico o el Viceministro de Desarrollo cuando asi lo disponga
el Ministro.

-El Superintendente Bancario.
-El Superintendente de Sociedades.
-Un miembro designado por el Presidente de la Republica.

-El Superintendente de Valores, quien tendrd voz pero no voto.

A la Sala General de la Superintendencia de Valores le correspondera ejercer las siguientes

funciones:

1. Formular la politica general de la Superintendencia de Valores, en armonia con la politica
de desarrollo econdmico y social del Gobierno y de acuerdo con las instrucciones que

imparta el Presidente de la Republica.

2. Dar concepto previo para que en aquellos eventos en que el Presidente de la Republica se
las delegue, el Superintendente de Valores o el Superintendente Delegado puedan ejercer

las funciones a que se refieren los ordinales 1° a 14, 39y 40 del articulo anterior.



3. Expedir el reglamento de la Sala.

4. Aprobar el proyecto de presupuesto de la entidad, para su posterior incorporacién al

proyecto de Presupuesto Nacional.

Paragrafo. La Sala General podra deliberar y ejercer sus funciones con la presencia y el voto

de por lo menos tres de sus miembros.

Articulo 5° SUPERINTENDENTE DE VALORES. Al Superintendente de Valores le corresponde

ejercer las funciones que el Presidente de la Republica le delegue asi como las siguientes:

a) Dirigir, coordinar y controlar la accién administrativa de la Superintendencia y el

cumplimiento de las funciones que a ésta corresponden;

b) Nombrar, remover y distribuir a los funcionarios de la Superintendencia, de conformidad
con las disposiciones legales, con excepcion de los Superintendentes Delegados cuya

designacion y remocion corresponde al Presidente de la Republica;

c) Solicitar al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico la contratacién, con caracter
transitorio de especialistas que considere necesario para que lo asesoren en materias

relacionadas con el campo de accién de la Superintendencia de Valores;

d) Reasignar y distribuir competencias entre las distintas dependencias cuando ello resulte

necesario para el mejor desempefio del servicio publico;



e) Las demas que le sefale la ley y las de competencia de la Superintendencia de Valores
que no estén especificamente atribuidas a otro 6rgano de la misma.

Articulo 6° OFICINA JURIDICA. A la Oficina Juridica le corresponde desarrollar las siguientes

funciones:

a) Asesorar al Superintendente de Valores, a los Superintendentes Delegados y al Secretario

General, en los asuntos juridicos de competencia de la Superintendencia de Valores;

b) Absolver las consultas que, en materia juridica, formulen el publico en general y las

entidades vigiladas, dentro de la competencia de la Superintendencia de Valores;

c) Recopilar las leyes, decretos y demas normas que se relacionen con el mercado publico

de valores, con el fin de promover su divulgacion;
d) Preparar las publicaciones de caracter juridico de la Superintendencia de valores;

e) Atender y controlar el tramite de todos los procesos en que tenga interés la
Superintendencia de Valores y mantener informado al Superintendente sobre el desarrollo

de los mismos;

f) Prestar asistencia juridica y legalmente adecuada a los funcionarios de la
Superintendencia de Valores que lo soliciten, cuando debido al cumplimiento de sus
funciones y siempre que no se trate de actuaciones de indole disciplinario, tengan que
comparecer ante autoridades jurisdiccionales;

g) Coordinar, controlar y evaluar los procesos administrativos disciplinarios que se adelanten

contra funcionarios o exfuncionarios de la Superintendencia;



h) Las demas que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

Articulo 7° OFICINA DE ESTUDIOS ECONOMICOS. A la Oficina de Estudios Econdmicos le

corresponde desarrollar las siguientes funciones:

a) Realizar investigaciones y estudios econdmicos sobre el mercado publico de valores con
el propdsito principal de identificar las medidas y demas instrumentos que deban emplearse

para promover su desarrollo;

b) Asesorar al Superintendente de Valores, a los Superintendentes Delegados y al Secretario

General en asuntos econdémicos que sean de su competencia;

c) Preparar el informe anual de labores y las publicaciones de indole econémica que realice

la Superintendencia de Valores;

d) Atender las consultas de caracter econdmico que le formulen el publico en general y las

entidades vigiladas, dentro de la competencia de la Superintendencia de Valores;

e) Realizar estudios de caracter econdmico sobre la viabilidad de nuevas actividades y

servicios en el mercado publico de valores;

f) Las demas que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

Articulo 8° OFICINA DE PLANEACION. A la Oficina de Planeacidn le corresponde desarrollar

las siguientes funciones:

a) Elaborar con base en los planes de cada area el plan general de trabajo de la



Superintendencia de Valores y sugerir la determinacion global de los recursos;

b) Establecer y ejecutar mecanismos de seguimiento y control sobre el plan general de
trabajo.

¢) Planificar, asesorar y evaluar periédicamente el proceso administrativo, elaborando los
reglamentos necesarios para la ejecucion de las medidas que deben aplicarse en cuanto a
funciones, sistemas, métodos, procedimientos y tramites administrativos y mantener los

respectivos manuales actualizados;

d) Asesorar a las distintas dependencias de la Superintendencia de Valores en el diseno,
gjecucion y supervisién de planes y programas de trabajo y en la determinacién de sus

recursos, asi como en su organizacion interna y distribucién de trabajo.

e) Las demas que le asignen de acuerdo con la naturaleza de la de la dependencia.

Articulo 9° SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA EMISORES Y PROMOCION DEL MERCADO. Al
Superintendente Delegado para Emisores y Promocién del Mercado le corresponde ejercer
las funciones que en desarrollo del presente Decreto le deleqgue el Presidente de la

Republica, ademas de las siguientes:

a) Colaborar con el Superintendente de Valores, en la direccién de la Superintendencia y, en

especial, en lo referente a los asuntos bajo el cuidado de su Despacho;

b) Proponer las politicas que debe formular la Superintendencia de Valores, en todo lo que

concierna a la oferta y negociacion de valores en el mercado publico;

c) Las demas que se le asignen y que correspondan a atribuciones de la Superintendencia de

Valores relacionadas con los emisores de valores o con el comportamiento del mercado.



Articulo 10. Modificado por el Decreto 2115 de 1992, articulo 10. DIVISION DE OFERTAS

PUBLICAS. Corresponde a la Divisién de Ofertas Publicas las siguientes funciones:

1. Elaborar los estudios financieros, econdmicos y juridicos necesarios para decidir sobre la

autorizacién de las ofertas publicas de valores.

2. Impulsar el tramite de las solicitudes de ofertas publicas de valores.

3. Revisar las solicitudes de aprobacién de programas publicitarios.

4. Brindar asesoria a los emisores de valores, en relacion con las ofertas publicas de valores

que deseen realizar.

5. Las demas que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

Texto inicial:  “A la Divisidon de Ofertas Publicas le corresponde el desarrollo de las

siguientes funciones:



a) Elaborar los estudios financieros, econdmicos y juridicos necesarios para decidir sobre la
inscripcidn de un emisor en el Registro Nacional de Valores y sobre la autorizacién de ofertas

publicas de valores;
b) Impulsar el tramite de las solicitudes de ofertas publicas de valores;
c) Revisar las solicitudes de aprobacién de programas publicitarios de valores;

d) Las demas que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.”.

Articulo 11. DIVISION DE REGISTRO NACIONAL DE VALORES. A la Division de Registro

Nacional de Valores le corresponde:
a) Revisar y actualizar permanentemente la informacién del Registro Nacional de Valores;

b) Ejercer un control sobre el cumplimiento de las obligaciones que en materia de
informacidn tienen los emisores asi como de las inscripciones y cancelaciones de titulos en

las Bolsas de Valores;

¢) Informar periédicamente al Superintendente Delegado para Emisores sobre el
cumplimiento de las obligaciones de las entidades inscritas en relacién con el Registro

Nacional de Valores;
d) Velar por la organizacién y mantenimiento fisicos del Registro;

e) Organizar y facilitar el servicio de acceso y consulta del publico a los Registros Nacionales

de Valores y de Intermediarios;

f) Revisar las solicitudes de cancelacién de la inscripcién de un valor en el Registro Nacional



de Valores;

g) Literal modificado por el Decreto 2115 de 1992, articulo 11. Elaborar los estudios
financieros, econdmicos y juridicos necesarios para decidir sobre las solicitudes de

inscripcién de titulos en el Registro Nacional de Valores.

Texto inicial del literal g).: “Las demas que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de

esta dependencia.”.

h. Adicionado por el Decreto 2115 de 1992, articulo 11. Las demas que se le asignen de

acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

Articulo 12. Modificado por el Decreto 2115 de 1992, articulo 15. DIVISION DE SEGUIMIENTO
DEL MERCADO. Corresponde a la Divisién de Seguimiento del Mercado las siguientes

funciones:

1. Estructurar y mantener un sistema de seguimiento al mercado y evaluar periédicamente

la evoluciéon del mismo.

2. Realizar el seguimiento de las operaciones efectuadas en el mercado.



3. Informar al Superintendente Delegado para Promocién y Seguimiento del Mercado
cualquier irregularidad en las operaciones realizadas en el mercado de valores o en la

conducta de sus agentes.

4. Presentar informes periddicos sobre el comportamiento del mercado de valores.

5. Revisar que las operaciones que se realicen con los titulos inscritos en el Registro
Nacional de Valores, y no requieran autorizacién de oferta publica por parte de la

Superintendencia de Valores, se ajusten a las disposiciones legales.

6. Las demas que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de esta dependencia.

Texto inicial:  “A la Division de Seguimiento del Mercado le corresponde el desarrollo de las

siguientes funciones:
a) Estructurar y mantener un sistema de seguimiento del mercado;
b) Realizar un seguimiento de las operaciones realizadas en el mercado;

c) Informar al Superintendente Delegado para Emisores y Promocion del Mercado cualquier

irreqularidad en las operaciones realizadas en el mercado o en la conducta de sus agentes;

d) Presentar informes periddicos sobre el comportamiento del mercado;



e) Evaluar periédicamente la situacion de los emisores en relacidn con su situacién
financiera y con el cumplimiento de las obligaciones adquiridas en virtud de la realizacién

de la oferta publica;

f) Las demdas que le asignen de acuerdo con la naturaleza de esta dependencia.”.

Articulo 13. Modificado por el Decreto 2115 de 1992, articulo 14. DIVISION DE PROMOCION
DEL MERCADO. Corresponde a la Divisidon de Promocién del Mercado las siguientes

funciones:

1. Asesorar a las entidades publicas en relacién con los programas de privatizaciéon que

deseen desarrollar.

2. Estudiar, proponer e impulsar el desarrollo de nuevos valores y de nuevos instrumentos

que hagan mas eficiente el funcionamiento del mercado.

3. Estudiar y proponer la adopcién de politicas y reglas que permitan un funcionamiento
armonico del mercado de valores colombiano con los mercados de valores de otros paises,

asi como

la integracion de los mismos.



4. Las demas que le asignen de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

Texto inicial: “A la Divisién de Promocion del Mercado le corresponde ejercer las siguientes

funciones:

a) Brindar asesoria a los emisores de valores en relacidn con las ofertas publicas de valores

que deseen hacer en el mercado;

b) Asesorar a las entidades publicas en relacion con los programas de privatizacién que
desee desarrollar;

c) Adelantar programas de divulgacién y promocién del mercado de valores y de las ventajas

que él mismo ofrece;

d) Estudiar y proponer el desarrollo de nuevos valores y de nuevos instrumentos que hagan

mas eficiente el funcionamiento del mercado;

e) Estudiar y proponer la adopcién de politicas y reglas que permitan un funcionamiento
armonico del mercado de valores colombiano con los mercados de valores de otros paises,

asi como la integracion de los mismos;

f) Las demas que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de esta dependencia.”.

Articulo 14. SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES Y DEMAS
ENTIDADES VIGILADAS. Al Superintendente Delegado para Intermediarios y demas Entidades
Vigiladas le corresponde ejercer las funciones que en desarrollo del presente Decreto le

delegue el Presidente de la Republica, ademas de las siguientes:



a) Colaborar con el Superintendente de Valores en la direccidn de la Superintendencia y, en

especial, en lo referente a los asuntos a cargo de su Despacho;

b) Proponer las politicas que debe formular la Superintendencia de Valores para una mejor
supervision de las entidades sujetas a su inspeccion, vigilancia y control, asi como de la

actividad y los demas intermediarios de valores;

c) Coordinar las actividades de supervisidn sobre las entidades sujetas a la inspeccién y
vigilancia de la Superintendencia, sobre los demas intermediarios de valores y sobre los
depdsitos centralizados de valores, los sistemas de compensacién y de informacion
centralizada de operaciones, asi como los otros mecanismos que se autoricen para facilitar

el tramite de las mismas o el perfeccionamiento del mercado;

d) Efectuar un control permanente sobre la situacion juridica, econdémica y financiera de las

entidades sujetas a la inspeccién, vigilancia y control de la entidad, manteniendo informado
al Superintendente de Valores sobre el particular y proponiéndole las medidas preventivas y
sancionatorias a que haya lugar, cuando éstas sean de competencia del Superintendente de

Valores:

e) Las demads que se le asignen y que correspondan a atribuciones de la Superintendencia
de Valores relacionadas con los intermediarios de valores o con las demas entidades sujetas

a su inspeccion, vigilancia y control.

Articulo 15. DIVISIONES DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA'Y DE BOLSAS DE
VALORES, INTERMEDIARIOS Y OTRAS ENTIDADES VIGILADAS. A la Divisién de Instituciones
de Inversién Colectiva y a la Division de Bolsas de Valores, Intermediarios y otras Entidades
Vigiladas les corresponde desarrollar, las siguientes funciones, dentro del ambito de las

entidades a cada una de ellas adscrito:



a) Analizar los estados financieros presentados por las entidades vigiladas;

b) Realizar estudios permanentes sobre la situacidn financiera y econdémica de las entidades
vigiladas;

c) Revisar las solicitudes de apertura, traslado y cierre de sucursales y oficinas de entidades
vigiladas;

d) Revisar las solicitudes de creacién de nuevas entidades vigiladas;

e) Tramitar las reformas estatutarias y los reglamentos de emisidn y colocacion de acciones

de las entidades vigiladas;

f) Tramitar las solicitudes de aprobacién de programas publicitarios;
g) Coordinar la atencién de solicitudes y quejas de los particulares;
h) Practicar las visitas que sean ordenadas;

i) Evaluar las visitas realizadas y elaborar el informe pertinente;

j) Proyectar los actos administrativos y de trdmite para adelantar el procedimiento

administrativo que debe seguirse como consecuencia de las visitas practicadas;

Las demas que le sean asignadas de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

Articulo 16. SECRETARIO GENERAL. Al Secretario General le corresponde ejercer las

siguientes funciones:

a) Actuar como Secretario de la Sala General y del Comité Consultivo;



b) Certificar y autenticar los actos de la Superintendencia de Valores;
c) Notificar los actos administrativos emanados de la Superintendencia de Valores;

d) Disponer oportunamente la publicacidon de los actos administrativos de caracter general

de la Superintendencia de Valores, conforme lo establece la ley;

e) Controlar el cumplimiento de los requisitos exigidos para la posesidon de los miembros de
juntas directivas, representantes legales y revisores fiscales de las entidades vigiladas
conceptuando, con destino al funcionario competente para autorizar dicha posesidn, si

existe algln impedimento legal para tal efecto;
f) Expedir las certificaciones sobre existencia y representacion de las entidades vigiladas;

g) Coordinar la administracion financiera, de personal y recursos de la superintendencia de

Valores:

h) Coordinar la elaboracidon anual del anteproyecto de presupuesto y del plan de compras de

la Superintendencia de Valores;

i) Coordinar las publicaciones de la Superintendencia de Valores y las comunicaciones de

ésta con los medios de difusién:

j) Dirigir, coordinar y controlar la prestacion de los servicios de archivo y correspondencia de

la Superintendencia de Valores;

k) Dirigir y coordinar las actividades de informatica y estadistica de la Superintendencia de

Valores:

) Dirigir, coordinar y controlar los programas de capacitacion y adiestramiento para los

funcionarios al servicio de la Superintendencia;



m) Las demas que le sean asignadas de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

Articulo 17. DIVISION ADMINISTRATIVA. A la Division Admmistrativa le corresponde

desarrollar las siguientes funciones:

a) Literal modificado por el Decreto 2115 de 1992, articulo 16.  Ejecutar las funciones

administrativas de recursos financieros y servicios generales.

Texto inicial del literal a).: “Ejecutar las funciones administrativas de recursos humanos,

financieros y servicios generales;”.

b) Colaborar en la elaboracién del anteproyecto anual de presupuesto de la
Superintendencia de Valores;

c) Coordinar con la Oficina de Planeacion la actualizacién de manuales administrativos;

d) Preparar la liquidacién de las cuotas de inscripcién en los Registros Nacionales de Valores

y de Intermediarios y controlar su recaudo;

e) Las demas que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

Articulo 18. DIVISION DE SISTEMAS. A la Divisidn de Sistemas le corresponde desarrollar las

siguientes funciones:



a) Planear, dirigir y controlar los proyectos de sistematizacion de la entidad;
b) Dirigir y supervisar las funciones de sistematizacion y estadistica;
c) Recomendar politicas sobre el manejo de informacidn de las entidades vigiladas;

d) Coordinar la elaboracién y velar por el adecuado manejo y mantenimiento del sistema

estadistico de la Superintendencia y del mercado publico de valores;

e) Disefnar los programas de adiestramiento necesarios para el aprovechamiento 6ptimo de

los equipos y sistemas computarizados de la Superintendencia por parte de sus funcionarios;

f) Sugerir los recursos técnicos y tecnoldgicos necesarios para garantizar un control eficiente

del mercado y de las entidades vigiladas;
g) Asesorar a todas las dependencias que lo requieran;

h) Proponer normas técnicas para la recopilacién, procesamiento y analisis de la informacién

estadistica;

i) Las demas que se le asignen de acuerdo con la naturaleza de la dependencia.

Articulo 19. Modificado por el Decreto 2115 de 1992, articulo 72. EJECUCION PRESUPUESTAL.
Correspondera a la Superintendencia de Valores programar, ejecutar y controlar su

presupuesto y ordenar el reconocimiento y pago de las obligaciones a cargo de la misma,

con arreglo a las normas administrativas, presupuestales, fiscales y contractuales sobre la

materia.



El Ministro de Hacienda y Crédito Publico podra delegar en el Secretario General de la
Superintendencia de Valores la ordenacion de gastos, de acuerdo con las normas que rijan la

materia.

Texto inicial:  “EJECUCION PRESUPUESTAL. Corresponderd al Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico, ejecutar el presupuesto de la Superintendencia de Valores y ordenar el
reconocimiento y pago de las obligaciones a cargo de la misma, con arreglo a las normas

administrativas, presupuestales y fiscales sobre la materia.

El Ministro de Hacienda y Crédito Publico podra delegar la funcion de ordenacién de gastos
en el Secretario General de la Superintendencia de Valores, de acuerdo con las normas que

rijan la materia.”.

Articulo 20. CARRERA ADMINISTRATIVA. La incorporacion a la planta de personal, los
nombramientos y traslados que se determinen en el momento de la reestructuracién se

haran mediante resolucion del Superintendente de Valores.

En ningln caso la incorporacion podra implicar desmejoramiento en las condiciones

salariales de los empleados de la planta anterior.

Articulo 21. GRUPOS INTERNOS DE TRABAJO. El Superintendente de Valores, segun las
necesidades del servicio, podra establecer mediante resolucidn, grupos internos de trabajo,

sin que por ello se modifique la estructura interna de la Superintendencia de Valores.



Articulo. 22 PLANTA DE PERSONAL. Con el fin de atender las necesidades del servicio de la
Superintendencia de Valores ésta tendra una planta de personal global y flexible. El
Superintendente de Valores, con sujecion a la respectiva estructura organica, distribuird la
planta de personal y ubicara los funcionarios segun los planes, programas y necesidades del

servicio.

Articulo 23. Los empleados de la Superintendencia de Valores gozaran de las prestaciones
sociales consagradas por la ley para los empleados publicos, y a partir del primero de abril
de 1992 estaran afiliados a la Corporacién Social de la Superintendencia de Sociedades
(Corporandnimas) para efectos de las prestaciones y servicios hoy a cargo de la Caja
Nacional de Prevision. Igualmente tendran derecho a los servicios y a los beneficios
extralegales que Corporandnimas presta a sus afiliados, siempre y cuando el Ministerio de
Hacienda haga las transferencias necesarias con el fin de atender el pago de dichos servicios
y beneficios, de suerte que el patrimonio propio de la Caja no se vea afectado con ocasién
de la afiliacién de los trabajadores de la Superintendencia de Valores. El Gobierno Nacional,
la Corporacién Social de la Superintendencia de Sociedades (Corporanénimas) y la Caja
Nacional de Previsiéon adoptaran las medidas necesarias para dar cabal cumplimiento al

presente articulo.

Articulo 24. REGIMEN TRANSITORIO DE LA ESTRUCTURA DE LA ENTIDAD. La actual
estructura de la Comisiéon Nacional de Valores, sus funciones y planta de personal
continuaran vigentes hasta tanto tomen posesién de sus cargos los Superintendentes
Delegados que nombre el Presidente de la Republica y se promulgue el decreto ejecutivo por

el cual se determine la nueva planta de personal de la Superintendencia, en el cual se



sefalaran las denominaciones, nUmero de cargos y grado de remuneracion de los mismos.

No obstante lo anterior, a partir de la vigencia del presente Decreto, el Superintendente de
Valores ejercera las funciones a que se refiere el articulo 3° del presente Decreto,
incluyendo aquellas que de acuerdo con el articulo 6° del Decreto 831 de 1980 y demas
disposiciones legales, correspondian a la Sala General de la Comisiéon Nacional de Valores.
Ilgualmente y mientras no tomen posesion de sus cargos las personas que el Presidente de la
Republica nombre como Superintendentes Delegados, el Superintendente de Valores

ejercera las funciones que a dichos funcionarios atribuye el presente Decreto.

Articulo 25. Las facultades a que alude el articulo tercero del presente Decreto se
entenderan delegadas en el Superintendente de Valores mientras el Presidente de la
Republica no las reasuma o las delegue en los Superintendentes Delegados de la
Superintendencia de Valores.

Articulo 26. DEROGATORIAS. El presente Decreto rige a partir de la fecha de su publicacion y
deroga los articulos 3° a 14 del Decreto ley 831 de 1980 y demas disposiciones que le sean

contrarias.

Publiquese y cumplase.

Dado en Santafé de Bogota, D. C., a 6 de diciembre de 1991.



CESAR GAVIRIA TRUJILLO

El Viceministro de Hacienda y Crédito Publico, encargado de las funciones del Ministro de
Hacienda y Crédito Publico,

HECTOR JOSE CADENA CLAVI)O.

El Jefe del Departamento Administrativo del Servicio Civil,

CARLOS HUMBERTO ISAZA RODRIGUEZ.



