DECRETO 1720 DE 2001
24/08/2001

por el cual se establece la relacidon minima de solvencia de los establecimientos de crédito.

Nota 1: Derogado por el Decreto 2555 de 2010, articulo 12.2.1.1.4.

Nota 2: Modificado por el Decreto 1796 de 2008, por el Decreto 343 de 2007, por el
Decreto 4648 de 2006, por el Decreto 2061 de 2004 y por el Decreto 3473 de 2003.

El Presidente de la Republica de Colombia, en ejercicio de sus facultades constitucionales y
legales, en especial de las previstas en el numeral 25 del articulo 189 de la Constitucion

Politica y en el literal c) del articulo 48 del Estatuto Organico del Sistema Financiero,
DECRETA:

Articulo 1°. Patrimonio adecuado. Los establecimientos de crédito deberdn cumplir las
normas sobre niveles de patrimonio adecuado y relacién minima de solvencia contempladas
en este decreto, con el fin de proteger la confianza del publico en el sistema y asegurar su

desarrollo en condiciones de seguridad y competitividad.

Articulo 2°. Relacion de solvencia. La relaciéon de solvencia se define como el valor del
patrimonio técnico calculado en los términos de este decreto, dividido por el valor de los
activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de mercado. Esta relacion se expresa en
términos porcentuales. La relacién de solvencia minima de los establecimientos de crédito

sera del nueve por ciento (9%).

Articulo 3°. Cumplimiento de la relacién de solvencia. EI cumplimiento de la relacion de

solvencia se realizara en forma individual por cada establecimiento de crédito. Igualmente,
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la relacién de solvencia debera cumplirse y supervisarse en forma consolidada. Para estos
efectos, los establecimientos de crédito se sujetaran a las normas que, conforme a sus
facultades legales, expida la Superintendencia Bancaria en relacion con la obligacién de
presentar estados financieros consolidados, en particular, las entidades con las cuales debe

efectuarse la consolidacion.

Articulo 4°. Patrimonio técnico. El cumplimiento de la relacién de solvencia se efectuara con
base en el patrimonio técnico que refleje cada establecimiento de crédito, calculado de
acuerdo con las reglas de los articulos siguientes, esto es, mediante la suma del patrimonio

basico y el patrimonio adicional.

Articulo 5°. Patrimonio basico. El patrimonio basico de un establecimiento de crédito
comprendera: a) El capital suscrito y pagado; b) La reserva legal, las demas reservas y las
utilidades no distribuidas de ejercicios anteriores; c¢) El saldo que arroje la cuenta
patrimonial de ajuste de cambios; d) El valor total de la cuenta de “revalorizacion del
patrimonio” cuando ésta sea positiva y de la cuenta de “ajuste por conversion de estados
financieros”; e) Las utilidades del ejercicio en curso, en una proporcion equivalente al
porcentaje de las utilidades que, en el periodo inmediatamente anterior, hayan sido
capitalizadas o destinadas a incrementar la reserva legal, o la totalidad de las mismas que
deban destinarse a enjugar pérdidas acumuladas; f) Las acciones representativas de capital
garantia, mientras la entidad esté dando cumplimiento a las metas, compromisos y
condiciones del programa de recuperacién convenido con el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras. En caso de incumplimiento del programa, declarado por la
Superintendencia Bancaria, tales acciones dejaran de ser computables; g) Los bonos
subordinados efectivamente suscritos por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
con el proposito de fortalecer patrimonialmente a las entidades financieras emisoras de tales
instrumentos de deuda. Sélo seran computables dichos bonos como parte del patrimonio
basico cuando: i) En el respectivo prospecto de emision se establezca con caracter

irrevocable que en los eventos de liquidacidn, el importe de su valor quedara subordinado al



pago del pasivo externo; ii) Los titulos se emitan a plazos no inferiores a cinco afos vy, iii)
Sean suscritos hasta el 31 de diciembre del afio 2002; h) El valor total de los dividendos
decretados en acciones; i) El valor de la cuenta de interés minoritario que se determine en la
consolidacién de estados financieros, para calcular la relacién en forma consolidada; j) La
cuenta patrimonial de superavit por donaciones, siempre y cuando los fondos en que se
origine tengan caracter permanente y estén disponibles para atender las actividades
comerciales propias del objeto social, la cuenta enjugue de pérdidas si éstas se presentany
su distribucidn o asignacion en caso de liquidacion de la entidad estén subordinadas al pago

del pasivo externo.

Articulo 6°. Deducciones del Patrimonio Basico. Se deducirdn del patrimonio basico los

siguientes conceptos:
a) Las pérdidas de ejercicios anteriores y las del ejercicio en curso;
b) La cuenta de “revalorizacién del patrimonio” cuando sea negativa;

c) El saldo existente en la cuenta “ajuste por inflacion” acumulado originado en activos no
monetarios, mientras no se hayan enajenado los activos respectivos, hasta concurrencia de
la sumatoria del saldo existente en la cuenta de “revalorizacion del patrimonio” y del valor

capitalizado de dicha cuenta, cuando tal sumatoria sea positiva;

d) Modificado por el Decreto 2061 de 2004, articulo 19. El valor de las inversiones de capital,
asi como de las inversiones en bonos obligatoriamente convertibles en acciones, en bonos
subordinados opcionalmente convertibles en acciones o, en general, en instrumentos de
deuda subordinada, efectuadas en forma directa o indirecta en entidades sometidas al
control y vigilancia de la Superintendencia Bancaria, sin incluir sus valorizaciones, cuando se
trate de entidades respecto a las cuales no haya lugar a consolidacién. Se exceptian de la
deduccién aqui prevista las inversiones realizadas por los establecimientos de crédito que

forman parte del sistema nacional de crédito agropecuario en el Fondo para el



Financiamiento del Sector Agropecuario, Finagro, y las realizadas por los establecimientos
de crédito en los procesos de adquisicion de que trata el articulo 63 del Estatuto Organico
del Sistema Financiero, durante los plazos previstos en el inciso seqgundo del numeral 2 0 en
el paragrafo 22 del mismo articulo, seguin corresponda, para la adquisicion de la totalidad de
las acciones y su enajenacion si no fuere posible la adquisicion de la totalidad de las

mismas”.

Texto inicial del literal d).: “El valor de las inversiones de capital, asi como el valor de las
inversiones en bonos obligatoriamente convertibles en acciones, en bonos subordinados
opcionalmente convertibles en acciones o, en general, en instrumentos de deuda
subordinada, efectuadas en forma directa o indirecta en entidades sometidas al control y
vigilancia de la Superintendencia Bancaria, incluyendo sus valorizaciones y ajustes de
cambio, cuando se trate de entidades respecto de las cuales no haya lugar a consolidacion.
Se exceptuan de la deduccidn aqui prevista las inversiones realizadas por los
establecimientos de crédito que forman parte del sistema nacional de crédito agropecuario
en el Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario, Finagro, y las realizadas por los
establecimientos de crédito en los procesos de adquisicién de que trata el articulo 63 del
Estatuto Orgdanico del Sistema Financiero, durante los plazos previstos en el inciso segundo
del numeral 2° o en el paragrafo 2° del mismo articulo segin corresponda, para la
adquisicion de la totalidad de las acciones y su enajenacién si no fuere posible la adquisicién

de la totalidad de las mismas;”

e) El valor de las inversiones de capital, asi como el valor de las inversiones en bonos
obligatoriamente convertibles en acciones, en bonos subordinados opcionalmente
convertibles en acciones o en general, en instrumentos de deuda subordinada, incluyendo
su ajuste de cambio y sin incluir sus valorizaciones, efectuadas en entidades financieras del
exterior, en las cuales la participacidn directa o indirecta sea o exceda del veinte por ciento
(20%) del capital y se trate de entidades respecto de las cuales no haya lugar a

consolidacién.



Articulo 7°. Modificado por el Decreto 4648 de 2006, articulo 19. Patrimonio adicional. Para

establecer el valor del patrimonio técnico, se adicionaran las siguientes partidas:

a) El cincuenta por ciento (50%) del saldo existente en la cuenta “ajuste por inflacion”
acumulado, originado en activos no monetarios, mientras no se hayan enajenado los activos

respectivos;

b) El cincuenta por ciento (50%) de las valorizaciones de los activos, contabilizadas de
acuerdo con los criterios establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia. En
todo caso, no computaran las valorizaciones correspondientes a bienes recibidos en dacion
en pago o adquiridos en remate judicial. De dicho monto se deduciran las valorizaciones de

las inversiones a que se refieren los literales d) y e) del articulo sexto de este decreto;

c) Los bonos obligatoriamente convertibles en acciones que sean efectivamente colocados y
pagados y cumplan con las siguientes condiciones:

l. Que el plazo maximo sea de cinco (5) afos.

ll. Que se hayan emitido en las condiciones de tasa de interés que autorice, con caracter
general, la Superintendencia Financiera de Colombia;

d) Las obligaciones dinerarias subordinadas, siempre y cuando no superen el 50% del valor
del patrimonio basico. Para el cGmputo correspondiente se tendran en cuenta las siguientes
reglas:

l. El valor correspondera al dinero efectivamente recibido por el deudor.

Il. En los respectivos prospectos o contratos, segun sea el caso, se debe establecer con
caracter irrevocable que, en los eventos de liquidacion, el importe del valor de estas

obligaciones quedara subordinado al pago del pasivo externo.



lll. Los plazos minimos de maduracion de estas obligaciones no podran ser inferiores a cinco
(5) anos. No deberd existir ninguna opcion de prepago por parte del deudor que reduzca el
plazo de maduracién a menos de cinco (5) afos, ni otro tipo de opcidén a favor de los
acreedores o inversionistas, segln sea el caso, que permita el pago anticipado de estas

obligaciones en un plazo inferior a cinco (5) afos.
IV. No debera existir ningln tipo de cldusula aceleratoria.

V. En el evento en que se pacten opciones de prepago a favor del deudor, se entendera que

el plazo de la emisidn corresponde al establecido para ejercer dicha opcidn.

VI. Durante los cinco (5) afios anteriores a la fecha de maduraciéon de las obligaciones
subordinadas o a la fecha de ejercicio de la opcién, segln sea el caso, el valor computable

se disminuira en un veinte por ciento (20%) para cada afo.

Tratandose de obligaciones cuya opcion tenga una fecha determinada para su ejercicio y la
misma no sea ejercida, el valor disminuido durante los afnos anteriores a la fecha de
ejercicio de la opcion sera recalculado en un monto equivalente al de una obligacion que no
tenga una opcion de prepago, de forma tal que permita descontar un veinte por ciento
(20%), cada ano, hasta alcanzar un valor de cero por ciento (0%) al momento del

vencimiento de la obligacién.

Para el caso de las obligaciones cuya opcién puede ser ejercida a partir de una fecha, el
valor computable se disminuira en un veinte por ciento (20%) por cada afio en los cinco (5)
anos anteriores a dicha fecha, sin que deba realizarse recalculo alguno en el evento en que

no sea ejercida;

e) El valor de las provisiones de caracter general constituidas por los establecimientos de
crédito, de acuerdo con las instrucciones que sobre el particular imparta la

Superintendencia Financiera de Colombia;



f) La cuenta patrimonial de superavit por donaciones, siempre y cuando los fondos en que se
origine tengan caracter permanente, tal cuenta enjugue pérdidas si estas se presentan y su
distribucién o asignacion en caso de liquidacion de la entidad estén subordinadas al pago del
pasivo externo. Se deducira del patrimonio adicional la cuenta de desvalorizacién de

inversiones.

Paragrafo. El valor total del patrimonio adicional no podra exceder del ciento por ciento

(100%) del valor total del patrimonio basico.

Paragrafo Transitorio. Las modificaciones y adiciones previstas en este articulo no afectaran

las obligaciones y emisiones vigentes a la fecha de expedicidn del presente decreto.

Texto inicial del articulo 79. “Patrimonio adicional. Para establecer el valor del patrimonio

técnico, se adicionaran las siguientes partidas:

a) El cincuenta por ciento (50%) del saldo existente en la cuenta “ajuste por inflacién”
acumulado, originado en activos no monetarios, mientras no se hayan enajenado los activos

respectivos;

b) El cincuenta por ciento (50%) de las valorizaciones de los activos, contabilizadas de
acuerdo con los criterios establecidos por la Superintendencia Bancaria. En todo caso, no
computaran las valorizaciones correspondientes a bienes recibidos en dacién en pago o
adquiridos en remate judicial. De dicho monto se deduciran las valorizaciones de las

inversiones a que se refieren los literales d) y e) del articulo sexto de este decreto;

c) Modificado por el Decreto 2061 de 2004, articulo 29. Los bonos obligatoriamente
convertibles en acciones que sean efectivamente colocados y pagados y cumplan con las

siguientes condiciones:

l. Que el plazo maximo sea de cinco (5) afios.



Il. Que se hayan emitido en las condiciones de tasa de interés que autorice, con caracter

general, la Superintendencia Bancaria;

Texto inicial literal c): “Los bonos obligatoriamente convertibles en acciones, siempre y
cuando se hayan emitido en las condiciones de plazo y tasa de interés que autorice, con

caracter general, la Superintendencia Bancaria;".

d) Modificado por el Decreto 2061 de 2004, articulo 2°. El valor en mercado de los bonos
subordinados efectivamente suscritos siempre y cuando no superen el 50% del valor del
patrimonio basico. Para el computo correspondiente se tendran en cuenta las siguientes

reglas:

l. En el respectivo prospecto de emisidn se debe establecer, con caracter irrevocable, que en
los eventos de liquidacion el importe del valor del bono quedara subordinado al pago del

pasivo externo.

Il. Los titulos deberan ser emitidos a plazos minimos de maduracién no inferiores a cinco (5)
afos. No debera existir ninguna opcion de prepago por parte del emisor que reduzca el
plazo de maduracién a menos de cinco (5) afnos, ni otro tipo de opcion a favor de los
inversionistas que permita el pago anticipado de estos bonos en un plazo inferior a cinco (5)

anos.
lIl. No debera existir ningun tipo de clausula aceleratoria.

IV. En el evento en que se pacten opciones de prepago a favor del emisor, se entendera que

el plazo de la emisidn corresponde al establecido para ejercer dicha opcidn.

V. Durante los ultimos cinco afios de maduracién de los bonos subordinados, el valor

computable se disminuird en un veinte por ciento (20%) para cada afo.



VI. En el evento en que haya sido pactada una opcién de prepago y se cumpla con el plazo
de maduracion minima, el valor computable se disminuira en un veinte por ciento (20%) por

cada afo en los cinco (5) aflos anteriores a la fecha de ejercicio de la opcidn.

Tratandose de bonos cuya opcion tenga una fecha determinada para su ejercicio y la misma
no sea ejercida, el valor disminuido durante los afios anteriores a la fecha de ejercicio de la
opcidn se ra recalculado en un monto equivalente a un bono que no tenga una opcién de
prepago, de forma tal que permita descontar un veinte por ciento (20%), cada afo, hasta

alcanzar un valor de cero por ciento (0%) al momento del vencimiento del bono.

Para el caso de bonos cuya opcidn tenga una fecha indeterminada para su ejercicio, el valor
computable se disminuira en un veinte por ciento (20%) por cada afio en los cinco (5) afios
anteriores a la fecha a partir de la cual puede ser ejercida la opcidn, sin que deba realizarse

recalculo alguno en el evento en que no sea ejercida.

Texto inicial del literal d): “El valor en mercado de los bonos subordinados efectivamente
suscritos siempre y cuando no superen el 50% del valor del patrimonio basico. Sélo seran
computables dichos bonos cuando: i) En el respectivo prospecto de emisién se establezca
con caracter irrevocable que en los eventos de liquidacion, el importe de su valor quedara
subordinado al pago del pasivo externo vy, ii) Los titulos deberan ser emitidos a plazos no
inferiores a cinco afios. Durante los Ultimos cinco afios de maduracion de los bonos, el valor
computable de éstos se disminuira en un veinte por ciento (20%) por cada afio; e) El valor
de las provisiones de caracter general constituidas por los establecimientos de crédito, de
acuerdo con las inst rucciones que sobre el particular imparta la Superintendencia Bancaria;
f) La cuenta patrimonial de superavit por donaciones, siempre y cuando los fondos en que se
origine tengan caracter permanente, tal cuenta enjugue pérdidas si éstas se presentany su
distribuciéon o asignacién en caso de liquidacién de la entidad estén subordinadas al pago del
pasivo externo. Se deducira del patrimonio adicional la cuenta de desvalorizacién de

inversiones. Paragrafo. El valor total del patrimonio adicional no podra exceder del ciento por



ciento (100%) del valor total del patrimonio basico.”.

Nota: El articulo 22 del Decreto 2061 de 2004, dice al final lo siguiente: “Paragrafo
transitorio. Las modificaciones y adiciones previstas en este articulo no afectaran las

emisiones vigentes a la fecha de expedicién del presente decreto.”.

Articulo 8°. Riesgos crediticio y de mercado. Para los efectos de este decreto se entiende

por:

a) Riesgo crediticio: La posibilidad de que un establecimiento de crédito incurra en pérdidas
y se disminuya el valor de su patrimonio técnico como consecuencia de que sus deudores
fallen en el cumplimiento oportuno o cumplan imperfectamente las obligaciones financieras
en los términos acordados. Para determinar el valor de los activos ponderados por nivel de
riesgo crediticio, los establecimientos de crédito tendran en cuenta los activos, las
contingencias, los negocios y los encargos fiduciarios. Para el efecto, se multiplicara el valor
del respectivo activo por un porcentaje de ponderacion de su valor segun corresponda de
acuerdo con la clasificacién en las categorias sefialadas en los articulos noveno, décimo y

décimo primero de este decreto;

b) Riesgo de mercado: La posibilidad de que un establecimiento de crédito incurra en
pérdidas y se disminuya el valor de su patrimonio técnico como consecuencia de cambios en
el precio de los instrumentos financieros en los que la entidad mantenga posiciones dentro o
fuera del balance. Estos cambios en el precio de los instrumentos pueden presentarse, por
ejemplo, como resultado de variaciones en las tasas de interés, tipos de cambio y otros
indices. Para determinar el valor de exposicion a los riesgos de mercado, los
establecimientos de crédito deberan utilizar las metodologias que para el efecto determine
la Superintendencia Bancaria. Sin embargo, los establecimientos de crédito podran solicitar
a este organismo de control autorizacion para utilizar un modelo de medicidn propio, caso en

el cual deberan acreditar ante dicha Superintendencia, el cumplimiento de los requisitos



minimos que se establezcan para el efecto. Una vez determinado el valor de la exposicion a
riesgos de mercado, éste se multiplicarad por cien novenos (100/9) y el resultado se
adicionara al valor de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio. De esta manera,
se obtiene el valor total de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de
mercado que se utiliza para el calculo de la relacidén de solvencia. La Superintendencia
Bancaria establecera el tratamiento y la metodologia para la estimacion del valor en riesgo
para la cartera hipotecaria que se inscriba en el Fondo de Reserva de Estabilizacién de la

Cartera Hipotecaria, FRECH, el cual se considerara por el treinta por ciento (30%).

Articulo 9°. Modificado por el Decreto 1796 de 2008, articulo 17. Clasificacidn y ponderacién
de activos. Para efectos de determinar el valor total de activos ponderados por nivel de
riesgo crediticio, los mismos se deben clasificar dentro de una de las siguientes categorias

dependiendo de su naturaleza:

Categoria I. Activos de maxima seguridad, tales como caja, depdsitos a la vista en entidades
sometidas a la inspeccién y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia,
inversiones en titulos o valores de la Nacion, del Banco de la Republica, o emitidos para el

cumplimiento de inversiones obligatorias y los créditos a la Nacion o garantizados por esta.

En esta categoria también se debe incluir la exposicién neta en las operaciones de reporto o
repo, operaciones simultaneas y operaciones de transferencia temporal de valores, siempre
que la contraparte sea la Nacién, el Banco de la Republica o una camara de riesgo central de

contraparte.

Asi mismo, en esta categoria se debe incluir la exposicion crediticia en las operaciones de
instrumentos financieros derivados, siempre que la contraparte sea la Nacidn, el Banco de la

Republica o una cdmara de riesgo central de contraparte.

Categoria Il. Activos de alta seguridad, tales como los titulos o valores emitidos por



entidades publicas del orden nacional, los depésitos a término en otros establecimientos de
crédito, las operaciones relacionadas con fondos interbancarios vendidos, y los créditos

garantizados incondicionalmente con titulos o valores emitidos por la Nacién o por el Banco
de la Republica o de Gobiernos o Bancos Centrales de paises que autorice expresamente la

Superintendencia Financiera de Colombia.

En esta categoria también se debe incluir la exposicién neta en las operaciones de reporto o
repo, operaciones simultaneas y operaciones de transferencia temporal de valores siempre
que la contraparte sea una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia
distinta del Banco de la Republica, o una entidad publica de orden nacional o un fondo

mutuo de inversidon controlado.

Asi mismo, en esta categoria se debe incluir la exposicion crediticia en las operaciones con
instrumentos financieros derivados siempre que la contraparte sea una entidad vigilada por
la Superintendencia Financiera de Colombia distinta del Banco de la Republica, o una

entidad publica de orden nacional o un fondo mutuo de inversion controlado.

Categoria lll. Otros activos con alta seguridad pero con baja liquidez, tales como los créditos
para financiar adquisicién de vivienda cuya garantia sea la misma vivienda, distintos de
aquellos que hayan sido reestructurados. Sin embargo, los créditos destinados a la
adquisicion de vivienda reestructurados cuya calificacién crediticia mejore a A o B,

ponderaran en esta categoria.

Categoria IV. Los demas activos de riesgo, tales como cartera de créditos, deudores por
aceptaciones, cuentas por cobrar, otras inversiones voluntarias, inversiones en activos fijos,
incluida su valorizacién, bienes de arte y cultura, bienes muebles o inmuebles realizables
recibidos en dacién en pago o en remates judiciales y remesas en transito. Asi mismo, se
debera incluir la exposicion neta en las operaciones de reporto o repo, operaciones

simultdneas y operaciones de transferencia temporal de valores y la exposicion crediticia en



operaciones con instrumentos financieros derivados, siempre que la contraparte sea una

entidad no contemplada en ninguna de las categorias anteriores.

Los activos incluidos en todas las anteriores categorias se computaran por el cero por ciento
(0%), veinte por ciento (20%), cincuenta por ciento (50%) y ciento por ciento (100%) de su

valor, en su orden.

Paragrafo 1°. Los activos que en desarrollo del articulo 6° de este decreto, se deduzcan
para efectuar el calculo del patrimonio basico, no se computaran para efectos de
determinar el valor total de activos ponderados por nivel de riesgo crediticio de los
establecimientos de crédito.

Paragrafo 2°. La cuenta de sucursales y agencias se descompondra en distintas categorias,
de acuerdo con la naturaleza de los valores contabilizados en ella, sean traslados de fondos,

de propiedades y equipo o de cartera de crédito.

Paragrafo 3°. Para los efectos del presente articulo, el saldo existente en la cuenta ‘ajuste
por inflacion’ acumulado, originado en activos no monetarios, computara por el cincuenta
por ciento (50%) de su valor. Las valorizaciones de activos, contabilizadas de acuerdo con
los criterios establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia, computaran por el
cincuenta por ciento (50%) de su valor.

Paragrafo 4°. Para los efectos del presente articulo, se entiende como exposicidon neta en
operaciones de reporto o repo, simultaneas y de transferencia temporal de valores, el
monto que resulte de restar la posicién deudora de la posicién acreedora que ostenta la
entidad en cada operacidn realizada, siempre que dicho monto sea positivo. El calculo de las
posiciones debera tener en cuenta tanto el precio justo de intercambio de los valores cuya
propiedad se transfiera en desarrollo de la operacién como la suma de dinero entregada en

la misma, asi como los intereses o rendimientos causados asociados a la operacion.



Paragrafo 5°. Los valores transferidos en desarrollo de las operaciones repo o reporto,
simultdneas o de transferencia temporal de valores deberan ser tenidos en cuenta para los
efectos previstos en este articulo, mientras permanezcan en el balance del enajenante,
originador o receptor, segun sea el caso, conforme a las disposiciones contables que rigen
dichas operaciones”.

Paragrafo 6°. Para los efectos del presente articulo, para determinar la exposicion crediticia
en instrumentos financieros derivados, seran aplicables las definiciones contenidas en el
articulo 2.7.1.1 de la Resolucién 400 de 1995 de la Sala General de la Superintendencia de

Valores.

Paragrafo 7°. Productos estructurados. Computaran por su precio justo de intercambio
multiplicado por el factor de ponderacidén que corresponda segun la categoria de riesgo del
emisor del respectivo producto.

Cuando se realicen inversiones en un producto estructurado cuyos componentes provengan
de distintas contrapartes, pero se haya adquirido el mismo a otra entidad que obra como
vendedor de este y no es responsable de su pago, dicho producto estructurado computara

por la suma de los siguientes dos (2) factores:

i) La multiplicacién del precio justo de intercambio del componente no derivado por el factor
de ponderacién que aplique al respectivo emisor de conformidad con lo previsto en el
presente articulo;

ii) La multiplicacion del costo de reposicién de los componentes derivados por el factor de
ponderacion que aplique a la respectiva contraparte de conformidad con lo previsto en el

presente articulo.

Texto anterior: Modificado por el Decreto 343 de 2007, articulo 42. “Clasificacién y

ponderacion de activos. Para efectos de determinar el valor total de activos ponderados por



nivel de riesgo crediticio, los mismos se deben clasificar dentro de una de las siguientes

categorias dependiendo de su naturaleza:

Categoria I: Activos de maxima seguridad, tales como caja, depdsitos a la vista en entidades
sometidas a la inspeccidn y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia,
inversiones en titulos de la Nacién, del Banco de la Republica, o emitidos para el

cumplimiento de inversiones obligatorias y los créditos a la Nacidn o garantizados por esta.

En esta categoria también se debe incluir la exposicion neta en las operaciones de reporto o
repo, operaciones simultaneas y operaciones de transferencia temporal de valores, siempre

que la contraparte sea la Nacion o el Banco de la Republica.

Categoria Il: Activos de alta seguridad, tales como los titulos emitidos por entidades publicas
del orden nacional, los depdsitos a término en otros establecimientos de crédito, las
operaciones relacionadas con fondos interbancarios vendidos, y los créditos garantizados
incondicionalmente con titulos emitidos por la Nacién o por el Banco de la Republica o de
Gobiernos o Bancos Centrales de paises que autorice expresamente la Superintendencia

Financiera de Colombia.

En esta categoria también se debe incluir la exposicion neta en las operaciones de reporto o
repo, operaciones simultaneas y operaciones de transferencia temporal de valores siempre
que la contraparte sea una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia
distinta del Banco de la Republica, o una entidad publica de orden nacional o un fondo

mutuo de inversidon controlado.

Categoria lll: Otros activos con alta seguridad pero con baja liquidez, tales como los créditos
para financiar adquisicién de vivienda cuya garantia sea la misma vivienda, distintos de
aquellos que hayan sido reestructurados. Sin embargo, los créditos destinados a la

adquisicion de vivienda reestructurados cuya calificacién crediticia mejore a A o B,



ponderaran en esta categoria.

Categoria IV: Los demas activos de riesgo, tales como cartera de créditos, deudores por
aceptaciones, cuentas por cobrar, otras inversiones voluntarias, inversiones en activos fijos,
incluida su valorizacién, bienes de arte y cultura, bienes muebles o inmuebles realizables
recibidos en dacién en pago o en remates judiciales, remesas en transito y la exposicion
neta en las operaciones de reporto o repo, operaciones simultdneas y operaciones de
transferencia temporal de valores, siempre que la contraparte sea una entidad no

contemplada en ninguna de las categorias anteriores.

Los activos incluidos en las anteriores categorias se computaran por el cero por ciento (0%),
veinte por ciento (20%), cincuenta por ciento (50%) y ciento por ciento (100%) de su valor,

en su orden.

Paragrafo 1°. Los activos que, en desarrollo del articulo 6° de este decreto, se deduzcan
para efectuar el célculo del patrimonio basico, no se computaran para efectos de
determinar el valor total de activos ponderados por nivel de riesgo crediticio de los

establecimientos de crédito.

Paragrafo 2°. La cuenta de sucursales y agencias se descompondra en distintas categorias,
de acuerdo con la naturaleza de los valores contabilizados en ella, sean traslados de fondos,

de propiedades y equipo o de cartera de crédito.

Paragrafo 3°. Para los efectos del presente articulo, el saldo existente en la cuenta ‘ajuste
por inflacion’ acumulado, originado en activos no monetarios, computara por el cincuenta
por ciento (50%) de su valor. Las valorizaciones de activos, contabilizadas de acuerdo con
los criterios establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia, computaran por el

cincuenta por ciento (50%) de su valor.

Paragrafo 4°. Para los efectos del presente articulo, se entiende como exposicidon neta en



operaciones de reporto o repo, simultaneas y de transferencia temporal de valores, el
monto que resulte de restar la posicion deudora de la posicion acreedora que ostenta la
entidad en cada operacion realizada, siempre que dicho monto sea positivo. El calculo de las
posiciones debera tener en cuenta tanto el precio justo de intercambio de los valores cuya
propiedad se transfiera en desarrollo de la operacién como la suma de dinero entregada en

la misma, asi como los intereses o rendimientos causados asociados a la operacion.

Paragrafo 5°. Los valores transferidos en desarrollo de las operaciones repo o reporto,
simultaneas o de transferencia temporal de valores deberan ser tenidos en cuenta para los
efectos previstos en este articulo, mientras permanezcan en el balance del enajenante,
originador o receptor, segun sea el caso, conforme a las disposiciones contables que rigen

dichas operaciones”.

Texto anterior: Modificado por el Decreto 2061 de 2004, articulo 32. “Clasificacion y
ponderacion de activos. Para efectos de determinar el valor total de activos ponderados por
nivel de riesgo crediticio, los mismos se deben clasificar dentro de una de las siguientes

categorias dependiendo de su naturaleza:

Categoria I: Activos de maxima seguridad, tales como caja, depdsitos a la vista en entidades
sometidas a la vigilancia de la Superintendencia Bancaria, inversiones en titulos de la
Nacidn, del Banco de la Republica, o emitidos para el cumplimiento de inversiones
obligatorias o para efectuar inversiones sustitutivas de encaje y los créditos a la Nacién o

garantizados por esta.

Categoria Il: Activos de alta seguridad, tales como los titulos emitidos por entidades publicas
del orden nacional, los depdsitos a término, en otros establecimientos de crédito,
operaciones activas de crédito relacionadas con fondos interbancarios vendidos,
operaciones de reporto y créditos garantizados incondicionalmente con titulos emitidos por

la Nacion o por el Banco de la Republica o de Gobiernos o Bancos Centrales de paises que



autorice la Superintendencia Bancaria.

Categoria lll: Otros activos con alta seguridad pero con baja liquidez, tales como los créditos
para financiar adquisicién de vivienda cuya garantia sea la misma vivienda, distintos de
aquellos que hayan sido reestructurados. Sin embargo, los créditos destinados a la
adquisicion de vivienda reestructurados cuya calificacién crediticia mejore a A o B,
ponderaran en esta categoria.

Categoria IV: Los demas activos de riesgo, tales como cartera de créditos, deudores por
aceptaciones, cuentas por cobrar, otras inversiones voluntarias, inversiones en activos fijos,
incluida su valorizacién, bienes de arte y cultura, bienes muebles o inmuebles realizables

recibidos en dacidén en pago o en remates judiciales y remesas en transito.

Los activos incluidos en las anteriores categorias se computaran por el cero por ciento (0%),
veinte por ciento (20%), cincuenta por ciento (50%) y ciento por ciento (100%) de su valor,

en su orden.

Paragrafo 19. Los activos que, en desarrollo del articulo 62 de este decreto, se deduzcan para
efectuar el calculo del patrimonio basico, no se computaran para efectos de determinar el
valor total de activos ponderados por nivel de riesgo crediticio de los establecimientos de
crédito.

Paragrafo 29. La cuenta de sucursales y agencias se descompondra en distintas categorias,
de acuerdo con la naturaleza de los valores contabilizados en ella, sean traslados de fondos,

de propiedades y equipo o de cartera de crédito.

Paragrafo 39. Para los efectos del presente articulo, el saldo existente en la cuenta ;ajuste
por inflacién; acumulado, originado en activos no monetarios, computaran por el cincuenta
por ciento (50%) de su valor. Las valorizaciones de activos, contabilizadas de acuerdo con

los criterios establecidos por la Superintendencia Bancaria, computaran por el cincuenta por



ciento (50%) de su valor.”.

Texto inicial del articulo 99.: “Clasificaciéon y ponderacidn de activos. Para efectos de
determinar el valor total de activos ponderados por nivel de riesgo crediticio, los mismos se

deben clasificar dentro de una de las siguientes categorias dependiendo de su naturaleza:

Categoria I: Activos de maxima seguridad, tales como caja, depdsitos a la vista en entidades
sometidas a la vigilancia de la Superintendencia Bancaria, inversiones en titulos de la
Nacion, del Banco de la Republica, o emitidos para el cumplimiento de inversiones
obligatorias o para efectuar inversiones sustitutivas de encaje y los créditos a la Nacién o

garantizados por ésta.

Categoria Il: Activos de alta seguridad, tales como los titulos emitidos por entidades

publicas del orden nacional, los depdésitos a término en otros establecimientos de crédito,
operaciones activas de crédito relacionadas con fondos interbancarios vendidos, operaciones
de reporto y créditos garantizados incondicionalmente con titulos emitidos por la Nacién o
por el Banco de la Republica o de Gobiernos o Bancos Ce ntrales de paises que autorice la

Superintendencia Bancaria.

Categoria Ill: Otros activos con alta seguridad pero con baja liquidez, tales como los créditos
para financiar adquisicién de vivienda cuya garantia sea la misma vivienda, distintos de

aquellos que hayan sido reestructurados.

Categoria IV: Los demas activos de riesgo, tales como cartera de créditos, deudores por
aceptaciones, cuentas por cobrar, otras inversiones voluntarias, inversiones en activos fijos,
incluida su valorizacién, bienes de arte y cultura, bienes muebles o inmuebles realizables
recibidos en dacién en pago o en remates judiciales y remesas en transito. Los activos
incluidos en las anteriores categorias se computaran por el cero por ciento (0%), veinte por

ciento (20%), cincuenta por ciento (50%) y cien por ciento (100%) de su valor, en su orden.



Paragrafo 1°. Los activos que, en desarrollo del articulo 6° de este decreto, se deduzcan
para efectuar el calculo del patrimonio basico, no se computaran para efectos de determinar
el valor total de activos ponderados por nivel de riesgo crediticio de los establecimientos de
crédito. Paragrafo 2°. La cuenta de sucursales y agencias se descompondra en distintas
categorias, de acuerdo con la naturaleza de los valores contabilizados en ella, sean traslados

de fondos, de propiedades y equipo o de cartera de crédito.”.

Articulo 10. Modificado por el Decreto 343 de 2007, articulo 59. Clasificacién y ponderacién
de las contingencias y de los negocios y encargos fiduciarios. Las contingencias y los
negocios y encargos fiduciarios ponderaran, para efectos de la aplicacién de lo previsto en el

presente decreto, segln se determina a continuacion:

a) El monto nominal de las contingencias se multiplica por el factor de conversion crediticio

que corresponda a dicha operacidn, segun la siguiente clasificacion:

Los sustitutos directos de crédito, tales como las cartas de crédito irrevocables, las
aceptaciones bancarias, los avales y garantias, y los contratos de apertura de crédito
irrevocables, incluyendo las tarjetas de crédito, también irrevocables, tienen un factor

crediticio del ciento por ciento (100%).

Las contingencias relacionadas con pdlizas de cumplimiento otorgadas en licitaciones
publicas o privadas, procesos administrativos o judiciales, los créditos aprobados no
desembolsados, las cartas de crédito revocables y los contratos de apertura de crédito
revocables, incluyendo las tarjetas de crédito revocables, en los cuales el riesgo de crédito
permanece en el establecimiento de crédito, tienen un factor de conversion crediticio del
veinte por ciento (20%). Las otras contingencias, negocios y encargos fiduciarios, tienen un

factor de conversion crediticio del cero por ciento (0%);

b) El monto resultante se computara de acuerdo con las categorias sefialadas en el articulo

9° de este decreto, teniendo en cuenta las caracteristicas de la contraparte.



Texto inicial: “Clasificacion y ponderacién de las contingencias y de los negocios y encargos
fiduciarios. Las contingencias y los negocios y encargos fiduciarios ponderaran, para efectos
de la aplicacion de lo previsto en el presente decreto, segun se determina a continuacion: a)
El monto nominal de las contingencias se multiplica por el factor de conversion crediticio que
corresponda a dicha operacion, segun la siguiente clasificacidn: Los sustitutos directos de
crédito, tales como las cartas de crédito irrevocables, las aceptaciones bancarias, los avales
y garantias, y los contratos de apertura de crédito irrevocables, incluyendo las tarjetas de
crédito, también irrevocables, tienen un factor crediticio del cien por ciento (100%). Las
contingencias relacionadas con pdlizas de cumplimiento otorgadas en licitaciones publicas o
privadas, procesos administrativos o judiciales, los créditos aprobados no desembolsados,
las cartas de crédito revocables y los contratos de apertura de crédito revocables,
incluyendo las tarjetas de crédito revocables, asi como los contratos de reporto y otros
contratos de venta y recompra de activos en los cuales el riesgo de crédito permanece en el
establecimiento de crédito, tienen un factor de conversion crediticio del veinte por ciento
(20%). Las otras contingencias, negocios y encargos fiduciarios, tienen un factor de
conversion crediticio del cero por ciento (0%); b) El monto resultante se computara de
acuerdo con las categorias sefaladas en el articulo noveno de este decreto, teniendo en

cuenta las caracteristicas de la contraparte.”.

Articulo 11. Ponderaciones especiales. Las siguientes clases de activos se ponderardn de

acuerdo con las normas especiales que se indican a continuacién:

a) Los bienes entregados en arrendamiento financiero o leasing se clasificaran dentro de la
Categoria IV por el ochenta por ciento (80%) de su valor, salvo en el caso del leasing
inmobiliario para vivienda, evento en el cual ponderaran por el cincuenta (50%) por ciento;

Los activos en arrendamiento comun se computaran por su valor;

Inciso adicionado por el Decreto 3473 de 2003, articulo 1. El valor de las aeronaves

entregadas en arrendamiento financiero o leasing a la Nacién o a empresas comerciales del



Estado dedicadas al transporte aéreo, computara en la categoria I, siempre y cuando la
operacion sea celebrada o garantizada por la Nacidn.

b) Modificado por el Decreto 2061 de 2004, articulo 4°. Las operaciones con derivados
computaran de acuerdo con su exposicién crediticia y segun su contraparte. Para el efecto
se deberd multiplicar la exposicion crediticia por el respectivo porcentaje de ponderacion
previsto en el Decreto 2396 de 2000 o en las normas que lo modifiquen o adicionen. La
determinacién de la exposicién crediticia deberd efectuarse de acuerdo con la metodologia
que establezca la Superintendencia Bancaria.

Texto inicial del literal b): “Las operaciones con derivados, computaran en la forma y por
los porcentajes previstos en el Decreto 2396 de 2000 o en las normas que lo modifiquen o

adicionen;”.

c) Las operaciones de crédito celebradas con las entidades territoriales y sus
descentralizadas computaran por los porcentajes previstos en el Decreto 2187 de 1997 en

el Decreto 2448 de 1998 y en las normas que lo modifiquen o adicionen;

d) Computaran por el cero por ciento (0%) los titulos emitidos por el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras, destinados a la capitalizacidon de establecimientos de crédito en
cuyo capital participen entidades publicas o en los cuales exista participacion de recursos
publicos, siempre que el principal e intereses de dichos titulos se paguen con recursos que
la Nacion se haya comprometido a entregar a dichos Fondos;

e) Los bonos y titulos hipotecarios de que trata el articulo 30 de la Ley 546 de 1999, que
cuenten con garantia del Gobierno Nacional, a través del Fondo de Garantias de

Instituciones Financieras, computaran por el cero por ciento (0%);

f) En los procesos de titularizacion se sequiran las siguientes reglas: Los derechos fiduciarios

que posean los establecimientos de crédito en los patrimonios auténomos constituidos en



desarrollo de procesos de titularizacidén de los cuales sean originadores, se clasificaran
dentro de la categoria que corresponda al activo subyacente. Si se ha utilizado un
mecanismo de seguridad interno o externo que por sus caracteristicas particulares
mantenga el riesgo para el originador, el activo subyacente comprometido en el mismo
ponderara al ciento cincuenta por ciento (150%). Si el mecanismo de seguridad empleado
elimina totalmente el riesgo para el originador, la ponderacién del activo subyacente sera
del cero por ciento (0%). En caso de deterioro en el valor del patrimonio auténomo y en la
medida que éste se produzca, si el originador mantiene riesgo en virtud de las
caracteristicas del mecanismo de seguridad empleado, debera reconocer dicho deterioro
hasta por el monto de la cobertura otorgada de conformidad con las instrucciones que sobre

el particular imparta la Superintendencia Bancaria;

g) Los derechos fiduciarios que posean los establecimientos de crédito sobre patrimonios
auténomos cuya finalidad principal sea su enajenacidn, cuyo activo subyacente corresponda
a bienes inmuebles que originalmente fueron recibidos en dacidén en pago o adjudicados en
remates judiciales, computaran por el ochenta por ciento (80%) de su valor, siemprey
cuando, sean constituidos en sociedades fiduciarias no filiales del establecimiento de crédito

y tal operaciéon cuente con la autorizaciéon previa de la Superintendencia Bancaria.

h) Adicionado por el Decreto 2061 de 2004, articulo 49. Los activos conformados por cartera
hipotecaria de vivienda calificada en las categorias de riesgo C, D y E de acuerdo con las
reglas establecidas por la Superintendencia Bancaria de Colombia, computaran por el
setenta y cinco ciento (75%) de su valor. A partir del mes de enero de 2005, los activos de
que trata el presente literal calificados en las categorias de riesgo D y E computaran por el

ciento por ciento (100%) de su valor.

i) Adicionado por el Decreto 2061 de 2004, articulo 4°.Para efectos de determinar el valor a
ponderar de los titulos derivados de procesos de titularizacién por su nivel de riesgo

crediticio, se clasificardn de acuerdo con la calificacién de una agencia calificadora de



riesgo autorizada por la Superintendencia de Valores. La ponderacién correspondera a la

obtenida en la siguiente matriz:
Ponderacién de riesgo
crediticio, de acuerdo
con calificacién
a largo plazo

Escalas Ponderacion

AAA 20% BBB+ 100% B 200%
AA+ 20% BBB 100% B- 200%
AA 20% BBB- 100%  CCC 300%
AA- 20% BB+ 150% DD Deduccidn
A+ 50% BB 150% EE Deduccion
A 50% BB- 150% E Deduccidn
A- 50% B+ 200%

Sin calificacion Deduccion

Ponderacién de riesgo

crediticio, de acuerdo



con calificacién a corto lazo

Escalas Ponderacidn
1+ 20%
1 20%
1- 20%
2+ 50%
2 50%
2- 50%
3 100%
4 300%
5 Deduccién

Los titulos que hagan parte de un proceso de titularizacién y que sean mantenidos de
manera incondicional por el originador, no podran tener en ningln caso un requerimiento de
capital superior al capital requerido para el conjunto de créditos que respalda la

titularizacion.

Articulo 12. Detalle de la clasificacion de activos. La Superintendencia Bancaria impartira las
instrucciones necesarias para facilitar la debida clasificacién de la totalidad de los activos,
contingencias y negocios y encargos fiduciarios dentro de las categorias determinadas en

los articulos noveno, décimo y decimoprimero, de acuerdo con los criterios alli sefialados.



Articulo 13. Valoraciones y provisiones. Para efectos de este decreto, los activos se valoraran
por su costo ajustado pero se computaran netos de su respectiva provision. Las provisiones
de caracter general, que ordene la Superintendencia Bancaria, no seran deducibles de los
activos. Paragrafo. Las inversiones de capital y en bonos convertibles en acciones de
entidades financieras del exterior o de entidades sometidas a la vigilancia de Ia
Superintendencia Bancaria se computaran, sin deducir las provisiones efectuadas sobre las

mismas.

Articulo 14. Sanciones. Tal como lo establece el articulo 83, numeral 1°, del Estatuto
Orgénico del Sistema Financiero, por los defectos en que incurran los establecimientos de
crédito en el patrimonio técnico necesario para el cumplimiento de la relacién de solvencia,
la Superintendencia Bancaria impondra una multa a favor del Tesoro Nacional por el
equivalente al 3.5% del defecto patrimonial presentado por cada mes del periodo de control,
sin exceder del 1.5% del patrimonio requerido para su cumplimiento. Lo dispuesto en este
articulo se entendera sin perjuicio de las demas sanciones o medidas administrativas que
puede imponer la Superintendencia Bancaria conforme a sus facultades legales. Paragrafo.
Cuando un mismo establecimiento de crédito incumpla la relacién de solvencia
individualmente y en forma consolidada, se aplicara la sancién que resulte mayor. (Nota: Ver
Auto del Consejo de Estado del 14 de abril de 2005. Expediente: 2004-00057. Actor: David

Antonio Beltran Davila. Ponente: Maria Claudia Rojas Lasso.).

Articulo 15. Programas de ajuste a la relacidn. Los establecimientos de crédito que se
encuentren bajo vigilancia especial por parte de la Superintendencia Bancaria, podran
convenir con el Superintendente Bancario un programa de ajuste orientado a restablecer el
cumplimiento de la relacidon de solvencia en el plazo mas breve posible. Este mismo
programa podra convenirse, previa solicitud de la respectiva entidad, cuando ésta prevea
que va a incurrir o ha incurrido en incumplimiento de la relacién de solvencia, siempre que
ajuicio de la Superintendencia Bancaria tal incumplimiento no pueda ser resuelto por medios

ordinarios en el corto plazo y afecte en forma significativa su capacidad operativa. En el



programa, la Superintendencia Bancaria podra establecer metas especificas de crecimiento
o distribucidon del total de activos o determinadas clases de ellos, obligaciones de
enajenacion de inversiones, incrementos patrimoniales y, en general, cualquier clase de
condiciones de desempeno financiero necesarias para lograr su efectividad. En todo caso, el
programa no podra abarcar periodos superiores a un (1) afo, contado desde la celebracién
del programa. En desarrollo de los programas de ajuste, la Superintendencia Bancaria podra
reducir o abstenerse de imponer las sanciones pecuniarias en que pudiere incurrir durante el
periodo que cubra el acuerdo. En caso de que la Superintendencia Bancaria verifique el
incumplimiento de cualquiera de las condiciones, metas o compromisos del programa,
podra imponer a los establecimientos de crédito las sanciones correspondientes en la forma
ordinaria, sin considerar el hecho de la ejecucién parcial o incompleta del programa y sin

perjuicio de las demas sanciones o medidas administrativas a que haya lugar.

Articulo 16. Vigilancia. EI cumplimiento individual de la relacidn de solvencia se controlara
mensualmente. La supervisién consolidada se efectuara semestralmente. La
Superintendencia Bancaria dictard las medidas necesarias para la correcta aplicacién de lo
dispuesto en este decreto y vigilara el cumplimiento de los niveles adecuados de patrimonio
por parte de los establecimientos de crédito. Ademas, impondra las sanciones que

correspondan al incumplimiento de los limites sefialados en este decreto.

Articulo 17. Vigencia y derogatorias. El presente decreto rige a partir de la fecha de su
publicacion, salvo el literal b) del articulo octavo que entrara a regir a partir del 1° de enero
de 2002. No obstante lo anterior, los establecimientos de crédito podran, a partir de la fecha
de publicacion del presente decreto, aplicar lo dispuesto en el literal b) del articulo octavo.
En este caso, una vez adoptada y comunicada tal decision a la Superintendencia Bancaria, la

misma sera irreversible.

Derdgase el Decreto 673 de 1994 vy los decretos que lo hayan modificado, sustituido o

adicionado, asi como las demds disposiciones que sean contrarias.



Publiguese y cimplase

Dado en Bogota, D. C., a 24 de agosto de 2001.
ANDRES PASTRANA ARANGO

El Ministro de Hacienda y Crédito Publico,

Juan Manuel Santos.



