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Por la cual se dictan normas generales y se sefalan en ellas los objetivos y criterios a los
cuales debe sujetarse el Gobierno Nacional para regular las actividades financiera, bursatil y
aseguradora y cualquier otra relacionada con el manejo, aprovechamiento e inversién de
recursos captados del publico y se dictan otras disposiciones en materia financiera y

aseguradora

<Resumen de Notas de Vigencia>

NOTAS DE VIGENCIA:

6. Para la interpretacion de esta Ley debe tenerse en cuenta que fue expedido el Decreto
4327 de 2005, "por el cual se fusiona la Superintendencia Bancaria de Colombia en la
Superintendencia de Valores y se modifica su estructura”, publicado en el Diario Oficial
No. 46.104 de 26 de noviembre de 2005.

5. Modificada por la Ley 964 de 2005, publicada en el Diario Oficial No. 45.963 de 08 de
julio de 2005, "Por la cual se dictan normas generales y se sefalan en ellas los objetivos y
criterios a los cuales debe sujetarse el Gobierno Nacional para regular las actividades de
manejo, aprovechamiento e inversidn de recursos captados del publico que se efectien
mediante valores y se dictan otras disposiciones"

4. Ley declarada EXEQUIBLE por la Corte Constitucional mediante Sentencia C-1370-00
de 11 de octubre de 2000, Magistrado Ponente Dr. Fabio Morén Diaz.

3. Modificado por el articulo 29 del Decreto Extraordinario 1133 de 1999, "Por el cual
se reestructura el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico", publicado en el Diario Oficial
No0.43.624, de 29 de junio de 1999.



2. Modificada por la ley 510 de 1999, publicada en el Diario Oficial No 43.654 de 4 de
agosto de 1999, "Por la cual se dictan disposiciones en relacion con el sistema financiero y
asegurador, el mercado publico de valores, las Superintendencias Bancaria y de Valores y
se conceden unas facultades"”

1. Ley incorporada en el Decreto 663 de 1993, "Por el cual se actualiza el Estatuto
Organico del Sistema Financiero y se modifica su titulacién y numeracién." Publicada en el
Diario Oficial No. 40.820, de 5 de abril de 1993.

EL CONGRESO DE COLOMBIA,
DECRETA:
CAPITULO I.

INTERVENCION EN LAS ACTIVIDADES FINANCIERA, BURSATIL Y ASEGURADORA

ARTICULO 1o0. OBJETIVOS DE LA INTERVENCION. Conforme al articulo 150 numeral 19 literal
d) de la Constitucion Politica correspondera al Gobierno Nacional ejercer la intervencién en
las actividades financiera, aseguradora, del mercado de valores y demas actividades
relacionadas con el manejo, aprovechamiento e inversidn de los recursos captados del
publico, con sujecion a los siguientes objetivos y criterios: a. Que el desarrollo de dichas
actividades esté en concordancia con el interés publico; b. Que en el funcionamiento de tales
actividades se tutelen adecuadamente los intereses de los usuarios de los servicios ofrecidos
por las entidades objeto de intervencidon y, preferentemente, el de ahorradores, depositantes,
asegurados e inversionistas; c. Que las entidades que realicen las actividades mencionadas
cuenten con niveles de patrimonio adecuado para salvaguardar su solvencia; d. Que las
operaciones de las entidades objeto de la intervencién se realicen en adecuadas condiciones
de seguridad y transparencia; e. Promover la libre competencia y la eficiencia por parte de
las entidades que tengan por objeto desarrollar dichas actividades; f. Democratizar el crédito,
para que las personas no puedan obtener, directa o indirectamente, acceso ilimitado al
crédito de cada institucion y evitar la excesiva concentracién del riesgo; g. Que el mercado

de valores se desarrolle en las mas amplias condiciones de transparencia, competitividad y



seguridad, asi como propender porque existan niveles crecientes de ahorro e inversion
privada; h. Proteger y promover el desarrollo de las instituciones financieras de la economia
solidaria. i. Que el sistema financiero tenga un marco regulatorio en el cual cada tipo de
institucién pueda competir con los demas bajo condiciones de equidad y equilibrio de

acuerdo con la naturaleza propia de sus operaciones.

PARAGRAFO. El Gobierno Nacional ejerceré las facultades que le otorga esta Ley con base

en el principio de economia y preservando la estabilidad en la regulacion.

*Nota Vigencia*

Incorporado en el Decreto 663 de 1993, EOSF, bajo el articulo 46. Publicado en el Diario
Oficial No. 40.820, de 5 de abril de 1993.

*Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- Mediante Sentencia C-1370-00 de 11 de octubre de 2000, Magistrado Ponente Dr.
Fabio Mordn Diaz, la Corte Constitucional se declard INHIBIDA de fallar sobre este articulo
"por ineptitud de la demanda a causa de la ausencia de concepto de violacién."

- Articulo declarado EXEQUIBLE, "en cuanto al cargo general formulado por el
demandante" mediante Sentencia C-675-98 de 18 de noviembre de 1998, Magistrado
Ponente Dr. Antonio Barrera Carbonell.

ARTICULO 20. COORDINACION DE POLITICAS. En el ejercicio de la intervencion regulada en
esta Ley, el Gobierno Nacional tendra en cuenta los objetivos de las politicas monetaria,
cambiaria y crediticia y la politica econémica general.

*Nota Vigencia*

- Incorporado en el Decreto 663 de 1993, EOSF, bajo el articulo 47. Publicado en el Diario
Oficial No. 40.820, de 5 de abril de 1993

*Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional



- Mediante Sentencia C-1370-00 de 11 de octubre de 2000, Magistrado Ponente Dr.
Fabio Mordn Diaz, la Corte Constitucional se declard INHIBIDA de fallar sobre este articulo
"por ineptitud de la demanda a causa de la ausencia de concepto de violacién."

- Articulo declarado EXEQUIBLE, "en cuanto al cargo general formulado por el
demandante" mediante Sentencia C-675-98 de 18 de noviembre de 1998, Magistrado
Ponente Dr. Antonio Barrera Carbonell. En la misma sentencia la Corte Constitucional se
declard INHIBIDA de fallar sobre este articulo

Expone la Corte en la parte motiva:

"Con respecto al art. 2, segln el cual, en ejercicio del poder de intervencion, el Gobierno
Nacional debe tener en cuenta los objetivos de las politicas monetaria, cambiaria y
crediticia y la politica econdmica general, la Corte no se pronunciara, porque no existe un
cargo técnicamente formulado, pues el demandante simplemente se limita a referirse a
una posible contradiccidn entre esta norma y el art. 372 de la Constitucién, pero sin
exponer las razones por las cuales éste resulta quebrantado."

ARTICULO 30. INSTRUMENTOS DE LA INTERVENCION. En desarrollo de lo previsto en el
articulo lo., el Gobierno Nacional tendra las siguientes funciones de intervencién en relacion
con las entidades financieras y aseguradoras sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia Bancaria y, en general, respecto de las entidades cuyas actividades
consistan en el manejo, aprovechamiento y la inversion de recursos captados del publico: a.
Autorizar las operaciones que puedan realizar las entidades objeto de intervencion en
desarrollo de su objeto principal permitido en la ley; b. Fijar los plazos de las operaciones
autorizadas, asi como las clases y montos de las garantias requeridas para realizarlas; *Nota

Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- Literal b) declarado EXEQUIBLE por la Corte Constitucional mediante Sentencia
C-560-94 de 6 de diciembre de 1994, Magistrado Ponente Dr. José Gregorio Hernandez
Galindo.

c. Establecer las normas requeridas para que las entidades objeto de intervencién
mantengan niveles adecuados de patrimonio, de acuerdo con los distintos riesgos asociados

con su actividad; *Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- Literal c) declarado EXEQUIBLE por la Corte Constitucional mediante Sentencia
C-560-94 de 6 de diciembre de 1994, Magistrado Ponente Dr. José Gregorio Hernandez
Galindo.



d. Limitar o prohibir, por razones de seguridad financiera, el otorgamiento de avales y
garantias por parte de las entidades objeto de intervencion e inclusive el otorgamiento de

seguros individuales de crédito; *Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- Literal d) declarado EXEQUIBLE por la Corte Constitucional mediante Sentencia
C-560-94 de 6 de diciembre de 1994, Magistrado Ponente Dr. José Gregorio Hernandez
Galindo.

e. Determinar el margen de solvencia, el patrimonio técnico minimo y el régimen de
inversiones de las reservas de las entidades aseguradoras conforme a las normas legales
respectivas; f. Dictar normas tendientes a garantizar que las operaciones autorizadas a las
entidades objeto de intervencién se realicen con sujecién a la naturaleza propia de tales
operaciones y al objeto principal autorizado a la respectiva entidad; g. Determinar las normas
de divulgacion de la condicidn financiera de las entidades objeto de intervenciény la
responsabilidad de las mismas y sus administradores sobre la veracidad y fidelidad de la
informacién respectiva; h. Dictar normas que amplien los mecanismos de regulacién
prudencial con el fin de que operen de manera comprensiva y consolidada y sean
supervisados sobre tales bases. Esta facultad se ejercera principalmente con el fin de
integrar la supervision de las filiales en el exterior de establecimientos de crédito.
PARAGRAFO.10. En desarrollo de las facultades consagradas en el literal a) de este articulo
no podran reducirse los tipos de operaciones actualmente autorizadas por las normas
vigentes a las entidades objeto de intervencion, ni autorizarse operaciones que correspondan
al objeto principal de entidades especializadas. Ademas, las facultades alli consagradas se
ejerceran, previa informacién a la Junta Directiva del Banco de la Republica, a fin de que este
organismo pueda pronunciarse sobre su incidencia en las politicas a su cargo.
PARAGRAFO.20. Las funciones de intervencién previstas en este articulo se ejerceran por el
Gobierno Nacional sin perjuicio de las atribuidas por la Constitucién y la Ley a la Junta
Directiva del Banco de la Republica.

PARAGRAFO.30. El Gobierno Nacional dictara las normas necesarias para la aplicacién de
las disposiciones que se expidan conforme a este articulo, tomando en cuenta las naturaleza

especifica de las instituciones financieras cooperativas.



*Nota Vigencia*

- Incorporado en el Decreto 663 de 1993, EOSF, bajo el articulo 48. Publicado en el Diario
Oficial No. 40.820, de 5 de abril de 1993.

*Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- Articulo declarado EXEQUIBLE, "en cuanto al cargo general formulado por el
demandante" mediante Sentencia C-675-98 de 18 de noviembre de 1998, Magistrado
Ponente Dr. Antonio Barrera Carbonell.

En la parte motiva la Corte senala:

"1.4. Con respecto a los arts. 1 a 40, excepcion hecha de los incisos 2° y 3° del art. 36, el
demandante formula un cargo general, que no ha sido objeto de pronunciamiento anterior
por la Corte, a través de las diferentes sentencias en las cuales se ha analizado la
constitucionalidad de dicha ley o de las normas del Decreto 663/93 que han reproducido
parcialmente algunos de sus textos.

En consecuencia, por no apreciarse la existencia de cosa juzgada absoluta en relacién con
el referido cargo, la Corte procederd, en primer término, a su examen."

ARTICULO 4o. INTERVENCION EN EL MERCADO DE VALORES. <Articulo derogado por el
articulo 75 de la Ley 964 de 2005
*Notas de Vigencia*

- Articulo derogado por el articulo 75 de la Ley 964 de 2005, publicada en el Diario
Oficial No. 45.963 de 08 de julio de 2005.

- Literales I), m), n) y o) adicionados por el articulo 57 de la ley 510 de 1999, publicada
en Diario Oficial No. 43.654 de 4 de agosto de 1999 .

*Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- Articulo declarado EXEQUIBLE, "en cuanto al cargo general formulado por el
demandante" mediante Sentencia C-675-98 de 18 de noviembre de 1998, Magistrado
Ponente Dr. Antonio Barrera Carbonell.



*Texto original de la Ley 35 de 1993*

ARTICULO 4. Conforme a los objetivos de que trata el articulo 1o., el Gobierno
intervendra las actividades del mercado publico de valores estableciendo normas de
caracter general para los siguientes efectos:

a. Adoptar las reglas generales que permitan establecer cuando una oferta de valores
tiene el caracter de oferta publica y sus distintas modalidades;

b. Fijar las normas generales sobre organizacién del Registro Nacional de Valores y de
Intermediarios de los mismos;

c. Determinar las normas relativas a la responsabilidad de los emisores e intermediarios
de valores y sus administradores en la divulgaciéon de la condicién financiera del emisor y
la veracidad de la informacién respectiva;

d. Senalar las normas para que los diferentes tipos de entidades sometidas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Valores mantengan niveles adecuados de patrimonio
segun las operaciones que realizan;

e. Establecer las disposiciones con arreglo a las cuales las sociedades administradoras de
inversién y las entidades sujetas a la inspeccidn y vigilancia de la Superintendencia
Bancaria realizaran, en la medida en que se lo permita su régimen legal, actividades de
intermediacion en el mercado publico de valores;

f. Determinar la participacion que los miembros externos habran de tener en el Consejo
Directivo y en la Cdmara Disciplinaria de las bolsas de valores y el procedimiento para su
eleccion;

g. Determinar, respecto de los tipos de documentos susceptibles de ser colocados por
oferta publica, aquellos que tendran el caracter y prerrogativas de los titulos valores, sean
éstos de contenido crediticio, de participacion o representativos de mercaderias, ademas
de aquellos expresamente consagrados como tales en las normas legales; a tal propdsito
podrd establecer los casos en que los tenedores de titulos estaran agrupados en una
organizacion colectiva que actuara a través de un representante;

h. Senalar de manera general las operaciones que pueden realizar, en desarrollo de su
objeto principal previsto en la ley, las entidades sujetas a la inspeccidn y vigilancia de la
Superintendencia de Valores y los demas intermediarios de valores;

i. Fijar las normas con sujecion a las cuales podran desarrollar su actividad las sociedades
gue tengan por objeto la calificacion de valores y los fondos mutuos de inversion;

j. Sefalar normas sobre el ofrecimiento publico de participacidn en sociedades que se
encuentren en proceso de constitucion;

k. Sefalar los requisitos y condiciones para la emisidn y colocacién de bonos ordinarios,
con derecho de conversién u obligatoriamente convertibles en acciones.



|) <Literal adicionado por el articulo 57 de la ley 510 de 1999. El texto es el siguiente:>
Fijar las normas con sujecion a las cuales podra desarrollarse la negociacién de futuros,
opciones y otros instrumentos derivados a través de las bolsas de valores, de las bolsas de
futuros y opciones, y de las bolsas de productos agropecuarios, estas ultimas de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 55 de la Ley 101 de 1993;

m) <Literal adicionado por el articulo 57 de la ley 510 de 1999. El texto es el siguiente:>
Fijar las normas con sujecion a las cuales podra desarrollarse la liquidacion y
compensacién de los contratos a que se refiere el literal anterior, actividades que sélo
podran realizar las entidades constituidas para tal fin o las bolsas de futuros y opciones;

n) <Literal adicionado por el articulo 57 de la ley 510 de 1999. El texto es el siguiente:>
Establecer las disposiciones que regulen la actividad de las bolsas de futuros y opciones,
de los intermediarios que actlen en estas bolsas y de las sociedades que realicen la
liquidacidon y compensacion de los contratos de futuros, opciones y otros instrumentos
derivados. Asi mismo, expedir las disposiciones con arreglo a las cuales las sociedades
comisionistas de las bolsas de valores y los intermediarios de las bolsas de productos
agropecuarios podran negociar futuros, opciones y otros instrumentos derivados en las
respectivas bolsas.

0) <Literal adicionado por el articulo 57 de la ley 510 de 1999. El texto es el siguiente:>
Fijar las disposiciones que regulen el mercado publico de valores emitidos sobre
subyacentes agropecuarios o agroindustriales, los cuales seran transados en bolsas de
bienes y productos agropecuarios y agroindustriales y establecer las normas relativas a la
constitucion y funcionamiento de tales bolsas. Asi mismo, expedir las disposiciones con
sujecion a las cuales los miembros de dichas bolsas podran realizar estas negociaciones. "

PARAGRAFO.10. En desarrollo de las facultades consagradas en el literal h) de este
articulo no podran reducirse las operaciones autorizadas por las normas vigentes, ni
autorizarse operaciones que correspondan al objeto principal de entidades financieras
especializadas.

PARAGRAFO.20. Atribuido a un tipo de documento el caracter de titulo valor, conforme al
literal g) de éste articulo, este no podra ser modificado por el Gobierno Nacional. Sin
embargo, en los titulos valores asi definidos no habra lugar a la accién cambiaria de
regreso.

ARTICULO 50. DEMOCRATIZACION DEL CREDITO. El Gobierno Nacional intervendra para
promover la democratizacidn del crédito. Para este efecto fijard a las entidades objeto de
intervencion limites maximos de crédito o de concentracion de riesgo para cada persona
natural o juridica, en forma directa o indirecta, y las reglas para su calculo. Ademas, el
Gobierno Nacional podra dictar normas con el fin de evitar que en el otorgamiento de crédito
por parte de las instituciones sometidas a la inspeccién y vigilancia de la Superintendencia
Bancaria se empleen practicas discriminatorias relacionadas con sexo, religion, filiacion
politica y raza u otras situaciones distintas a las vinculadas directamente con el riesgo de la

operacién y la capacidad de pago del solicitante.



Para este mismo propdsito, el Gobierno Nacional podra definir y prohibir practicas que
constituyan exigencia de reciprocidades con el fin de evitar que a través de las mismas se

impida injustificadamente el acceso al crédito o a los demas servicios financieros.

*Nota Vigencia*

- Incorporado en el Decreto 663 de 1993, EOSF, bajo el articulo 49. Publicado en el Diario
Oficial No. 40.820, de 5 de abril de 1993.

*Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- Articulo declarado EXEQUIBLE, "en cuanto al cargo general formulado por el
demandante" mediante Sentencia C-675-98 de 18 de noviembre de 1998, Magistrado
Ponente Dr. Antonio Barrera Carbonell.

En la parte motiva la Corte senala:

"1.4. Con respecto a los arts. 1 a 40, excepcion hecha de los incisos 2° y 3° del art. 36, el
demandante formula un cargo general, que no ha sido objeto de pronunciamiento anterior
por la Corte, a través de las diferentes sentencias en las cuales se ha analizado la
constitucionalidad de dicha ley o de las normas del Decreto 663/93 que han reproducido
parcialmente algunos de sus textos.

En consecuencia, por no apreciarse la existencia de cosa juzgada absoluta en relacién con
el referido cargo, la Corte procederd, en primer término, a su examen."

- Articulo declarado EXEQUIBLE por la Corte Constitucional mediante Sentencia
C-560-94 de 6 de diciembre de 1994, Magistrado Ponente Dr. José Gregorio Hernandez
Galindo.

ARTICULO 60. ORIENTACION DE LOS RECURSOS DEL SISTEMA FINANCIERO. El Gobierno
Nacional podra determinar temporalmente la cuantia o proporcién minima de los recursos
que, en la forma de préstamos o inversiones, deberan destinar los establecimientos de
crédito a los diferentes sectores o actividades econdmicas y a los entes territoriales, cuando
existan fallas de mercado o con el propdsito de democratizar el crédito. Ademas, sefalara las
condiciones y términos en que habra de cumplirse esta obligacién. En el ejercicio de esta
facultad de intervencion, el Gobierno Nacional debera buscar que el cumplimiento de las

obligaciones que se impongan sea comun a los distintos tipos de establecimientos de crédito,



atendiendo en todo caso a la naturaleza de las operaciones de cada uno de ellos. Sin
embargo, esta facultad sélo podra utilizarse para complementar recursos de sistemas de
financiacién y apoyo sectorial creados por ley, tales como el sistema de vivienda de interés
social y los sectores definidos como prioritarios en el Plan de Desarrollo. En todo caso, por
este mecanismo sélo podran comprometerse recursos con base en esta facultad en una
proporcién, en conjunto, hasta del 30% del total de los activos de cada clase de
establecimiento de crédito. PARAGRAFO.10. El Gobierno Nacional deberd actuar en
coordinacion con la Junta Directiva del Banco de la Republica para el ejercicio de esta
facultad.

PARAGRAFO.20. Cuando se fijen limites especificos a los préstamos o inversiones de los
establecimientos de crédito con destino a la vivienda de interés social, el Gobierno debera
hacerlo en igualdad de condiciones para todas las entidades que otorguen créditos

hipotecarios de largo plazo para vivienda.

*Nota Jurisprudencia*

Incorporado en el Decreto 663 de 1993, EOSF, bajo el articulo 50. Publicado en el Diario
Oficial No. 40.820, de 5 de abril de 1993.

*Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- Articulo declarado EXEQUIBLE, "en cuanto al cargo general formulado por el
demandante" mediante Sentencia C-675-98 de 18 de noviembre de 1998, Magistrado
Ponente Dr. Antonio Barrera Carbonell.

En la parte motiva la Corte sefala:

"1.4. Con respecto a los arts. 1 a 40, excepcién hecha de los incisos 2° y 3° del art. 36, el
demandante formula un cargo general, que no ha sido objeto de pronunciamiento anterior
por la Corte, a través de las diferentes sentencias en las cuales se ha analizado la
constitucionalidad de dicha ley o de las normas del Decreto 663/93 que han reproducido
parcialmente algunos de sus textos.

En consecuencia, por no apreciarse la existencia de cosa juzgada absoluta en relacién con
el referido cargo, la Corte procedera, en primer término, a su examen."



- Articulo declarado EXEQUIBLE por la Corte Constitucional mediante Sentencia
C-560-94 de 6 de diciembre de 1994, Magistrado Ponente Dr. José Gregorio Hernandez
Galindo.

ARTICULO 70. SANCIONES. El Gobierno Nacional, en ejercicio de la funcién de intervencién,
podra sefalar las sanciones correspondientes a la infraccion de las disposiciones que dicte en
ejercicio de su funcién de regulacién de las actividades financiera, aseguradora, del mercado
de valores y de las relacionadas con el manejo, aprovechamiento e inversién de los recursos
captados del publico. En desarrollo de esta facultad sélo podran establecerse sanciones
pecuniarias, sin perjuicio de la adopcidn de las demas medidas administrativas que resulten

procedentes de acuerdo con la ley.

*Nota Jurisprudencia*

Incorporado en el Decreto 663 de 1993, EOSF, bajo el articulo 50. Publicado en el Diario
Oficial No. 40.820, de 5 de abril de 1993.

*Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- La Corte Constitucional se declard INHIBIDA de fallar sobre este articulo por carencia
actual del objeto, mediante SentenciaC-1121-08 segin Comunicado de Prensa de la Sala
Plena de 12 de noviembre de 2008, Magistrado Ponente Dr. Mauricio Gonzalez Cuervo.

- Articulo declarado EXEQUIBLE, "en cuanto al cargo general formulado por el
demandante" mediante Sentencia C-675-98 de 18 de noviembre de 1998, Magistrado
Ponente Dr. Antonio Barrera Carbonell.

ARTICULO 8o. EJERCICIO DE LAS FACULTADES. <Aparte tachado INEXEQUIBLE> Las
funciones de intervencién consagradas en los articulos 30., 50., 60. y 70. seran ejercidas por
el Gobierno Nacional por conducto del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Sin embargo, el Gobierno dictara las disposiciones que sean necesarias en desarrollo de
dichas facultades antes del 30 de junio de 1993, sin perjuicio del ejercicio posterior de tales

facultades cuando resulte procedente conforme a la ley.

*Nota Jurisprudencia*



Corte Constitucional

- Mediante Sentencia C-1370-00 de 11 de octubre de 2000, Magistrado Ponente Dr.
Fabio Mordn Diaz, la Corte Constitucional se declard INHIBIDA de fallar sobre este articulo
"por ineptitud de la demanda a causa de la ausencia de concepto de violacién."

- Articulo declarado EXEQUIBLE, "en cuanto al cargo general formulado por el
demandante", mediante Sentencia C-675-98 de 18 de noviembre de 1998, Magistrado
Ponente Dr. Antonio Barrera Carbonell.

En la misma sentencia, la referencia en este articulo a los articulos 50., 60. y 70., tachada,
fue declarada INEXEQUIBLE vy la referencia al articulo 30. declarada EXEQUIBLE, por la
Corte Constitucional. mediante Sentencia C-675-98 de 18 de noviembre de 1998,
Magistrado Ponente Dr. Antonio Barrera Carbonell.

ARTICULO 90. LIMITES A LAS FACULTADES DE INTERVENCION. En ejercicio de las facultades
de regulacién otorgadas en esta Ley, el Gobierno Nacional no podrd modificar las normas
relativas a la estructura del sistema financiero, la constitucion, objeto principal, forma
societaria, y causales y condiciones de disolucién, toma de posesion y liquidacién de las
entidades autorizadas para desarrollar las actividades financiera, inclusive la desarrollada por
entidades financieras cooperativas, aseguradora, bursatil y de las demas entidades cuya
actividad se relacione con el manejo, aprovechamiento e inversién de recursos captados del
publico. En la aplicacién de este articulo, el Gobierno no podrd desconocer la naturaleza y
principios propios de las entidades cooperativas autorizadas para desarrollar las actividades
financiera, aseguradora, bursatil, o cualesquiera actividades que se relacionen con el manejo,
aprovechamiento e inversion de recursos captados del publico sin perjuicio del cumplimiento
de las normas de regulacién prudencial que le sean aplicables a las entidades financieras,

bursatiles y aseguradoras.

Lo dispuesto en el presente articulo no obsta para que el Gobierno Nacional dicte
disposiciones orientadas a regular la constitucion de sociedades cuando durante dicha

constitucion o como paso previo a ella se efectle una oferta publica de valores.
*Nota Vigencia*

- Incorporado en el Decreto 663 de 1993, EOSF, bajo el articulo 51. Publicado en el Diario
Oficial No. 40.820, de 5 de abril de 1993.



*Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- Mediante Sentencia C-1370-00 de 11 de octubre de 2000, Magistrado Ponente Dr.
Fabio Mordn Diaz, la Corte Constitucional se declard INHIBIDA de fallar sobre este articulo
"por ineptitud de la demanda a causa de la ausencia de concepto de violacién."

- Articulo declarado EXEQUIBLE, "en cuanto al cargo general formulado por el
demandante" mediante Sentencia C-675-98 de 18 de noviembre de 1998, Magistrado
Ponente Dr. Antonio Barrera Carbonell.

CAPITULO II.

INSPECCION, VIGILANCIA Y CONTROL EN LAS ACTIVIDADES FINANCIERA, ASEGURADORA Y
BURSATIL

ARTICULO 10. INSPECCION, VIGILANCIA Y CONTROL DE LAS ACTIVIDADES FINANCIERA,
ASEGURADORA Y BURSATIL. El Presidente de la RepUblica, a través de las Superintendencias
Bancaria y de Valores, dentro del ambito de sus respectivas competencias, ejercera la
inspeccion, vigilancia y control sobre las personas que realizan las actividades financiera,
aseguradora, bursatil y cualquier otra relacionada con el manejo, aprovechamiento e
inversion de los recursos captados del publico, en los mismos términos y condiciones en que
tales funciones se ejercen en la actualidad de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.
Ademas, las Superintendencias Bancaria y de Valores vigilaran en lo de su competencia el
cumplimiento de las normas que se expidan en desarrollo de la presente Ley. Los organismos
cooperativos de grado superior de caracter financiero continuaran bajo el control y vigilancia
de la Superintendencia Bancaria. El control de las demas cooperativas de ahorro y crédito, de
primer grado, continuara a cargo del Departamento Administrativo Nacional de Cooperativas,
Dancoop.

A partir del 1o. de febrero de 1993 correspondera al Departamento Administrativo Nacional



de Cooperativas la inspeccién y vigilancia de los Fondos Mutuos de Inversién que no sean
administrados por sociedades fiduciarias, de acuerdo con las normas que para el efecto
establezca el Gobierno Nacional. Los que sean administrados por dichas sociedades no
quedaran sometidos a control permanente del Estado. El reconocimiento de la personeria
juridica de los Fondos Mutuos de Inversidon que se constituyan a partir de la vigencia de esta
Ley se producira con la simple inscripcién del acta organica de su constitucién en el
Departamento Administrativo Nacional de Cooperativas, siempre y cuando se ajusten a las
disposiciones legales. No obstante, los que hayan iniciado su tramite de constituciéon a la
fecha de vigencia de la presente Ley continuaran rigiéndose, para estos efectos, por las
normas anteriores.

*Nota Vigencia*

- En relacidn con la inspeccion, vigilancia y control de la actividades financiera y bursatil,
entiendase incorporado en el Decreto 663 de 1993, EOSF, bajo los articulos 325, num 1.
Publicado en el Diario Oficial No. 40.820, de 5 de abril de 1993.

*Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- Mediante Sentencia C-1370-00 de 11 de octubre de 2000, Magistrado Ponente Dr.
Fabio Morén Diaz, la Corte Constitucional se declard INHIBIDA de fallar sobre este articulo
"por ineptitud de la demanda a causa de la ausencia de concepto de violacién."

- Articulo declarado EXEQUIBLE, "en cuanto al cargo general formulado por el
demandante", medianteSentencia C-675-98 de 18 de noviembre de 1998, Magistrado
Ponente Dr. Antonio Barrera Carbonell. En la misma sentencia la Corte Constitucional
declard estése a lo resuelto en la sentencia C-496-98.

En la parte motiva la Corte sefala:

"1.4. Con respecto a los arts. 1 a 40, excepcidon hecha de los incisos 2° y 3° del art. 36, el
demandante formula un cargo general, que no ha sido objeto de pronunciamiento anterior
por la Corte, a través de las diferentes sentencias en las cuales se ha analizado la
constitucionalidad de dicha ley o de las normas del Decreto 663/93 que han reproducido
parcialmente algunos de sus textos.

En consecuencia, por no apreciarse la existencia de cosa juzgada absoluta en relacién con
el referido cargo, la Corte procederd, en primer término, a su examen."



- Apartes subrayados declarados EXEQUIBLES por la Corte Constitucional mediante
sentencia C-496-98 de 15 de septiembre de 1998 de Magistrado Ponente Dr. Eduardo
Cifuentes Munoz.

ARTICULO 11. VIGILANCIA DE SOCIEDADES QUE NO CAPTAN AHORROS. En adelante, la
inspeccidn, vigilancia y control de las sociedades de compra de cartera (factoring) no se
llevara a cabo por la Superintendencia Bancaria, sino que se sujetara a las disposiciones
generales sobre vigilancia y control de las sociedades mercantiles y de emision y oferta de
valores. Estas sociedades continuaran sujetas a la prohibicién de captar ahorro del publico en
forma masiva y habitual. *Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- Inciso 1o. declarado EXEQUIBLE por la Corte Constitucional mediante sentencia
C-496-98 de 15 de septiembre de 1998 de Magistrado Ponente Dr. Eduardo Cifuentes
Munoz.

La actividad de los intermediarios de seguros continuara sujeta al control y vigilancia de la
Superintendencia Bancaria, la cual ejercera tales funciones en los términos vigentes respecto
de las sociedades corredoras de seguros y reaseguros; en relacién con los demas
intermediarios de seguros se ejerceran tales funciones con excepcién de aquellos cuyo
monto de comisiones causadas sea inferior a la suma que periddicamente sefale el Gobierno

Nacional. *Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- Mediante Sentencia C-675-98 de 18 de noviembre de 1998, Magistrado Ponente Dr.
Antonio Barrera Carbonell, la Corte Constitucional declard estése a lo resuelto sentencia
C-496-98.

- Inciso 20. declarado EXEQUIBLE por la Corte Constitucional mediante sentencia
C-496-98 de 15 de septiembre de 1998 de Magistrado Ponente Dr. Eduardo Cifuentes
Munoz.

PARAGRAFO.10. Los establecimientos de crédito sélo podrén efectuar o mantener

inversiones en las entidades de que trata este articulo mientras legalmente estén habilitados



para ello, siempre y cuando la entidad receptora de la inversién mantenga su objeto
exclusivo. PARAGRAFO.20. Mientras no se disponga lo contrario, las personas y entidades
de que trata este articulo continuaran sujetdndose a las regulaciones vigentes al momento
de entrada en vigencia de la presente Ley, en los términos que sefiale el reglamento. Este
fijard ademas un programa para la sustitucién del sistema actual de inspeccién y vigilancia
que no excederd de un aflo. PARAGRAFO.30. No obstante, la Superintendencia Bancaria
podrd imponer a los intermediarios de seguros las sanciones que correspondan por las
infracciones que llegare a comprobar, aunque se trate de intermediarios no sujetos a su
control y vigilancia. *Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- Mediante Sentencia C-1370-00 de 11 de octubre de 2000, Magistrado Ponente Dr.
Fabio Morén Diaz, la Corte Constitucional se declard INHIBIDA de fallar sobre este articulo
"por ineptitud de la demanda a causa de la ausencia de concepto de violacién."

- Articulo declarado EXEQUIBLE, "en cuanto al cargo general formulado por el
demandante" mediante Sentencia C-675-98 de 18 de noviembre de 1998, Magistrado
Ponente Dr. Antonio Barrera Carbonell.

En la parte motiva la Corte senala:

"1.4. Con respecto a los arts. 1 a 40, excepcion hecha de los incisos 2° y 3° del art. 36, el
demandante formula un cargo general, que no ha sido objeto de pronunciamiento anterior
por la Corte, a través de las diferentes sentencias en las cuales se ha analizado la
constitucionalidad de dicha ley o de las normas del Decreto 663/93 que han reproducido
parcialmente algunos de sus textos.

En consecuencia, por no apreciarse la existencia de cosa juzgada absoluta en relacién con
el referido cargo, la Corte procederd, en primer término, a su examen."

ARTICULO 12. ARRENDAMIENTO FINANCIERO. Dentro del afio siguiente a la vigencia de la
presente Ley, las sociedades de arrendamiento financiero o leasing existentes podran
convertirse en compafias de financiamiento comercial con sujecién a las normas del Estatuto
Orgénico del Sistema Financiero. Las compafias que se organicen como resultado de la
conversion y las demas que se constituyan especializadas en leasing podran efectuar
operaciones activas de crédito solamente hasta el porcentaje maximo que sefale el Gobierno
Nacional. Las compafiias de financiamiento comercial existentes o que se constituyan podran
realizar a su vez operaciones de leasing, desde el 1o. de julio de 1993, hasta el porcentaje

maximo que sefale el Gobierno Nacional. El porcentaje maximo de operaciones de



arrendamiento financiero que se autorice a las compafias de financiamiento comercial sera
igual al que se fije a las compafias especializadas en leasing para realizar operaciones
activas de crédito. PARAGRAFO.10. Las sociedades de arrendamiento financiero o leasing
que opten por la conversion regulada en el presente articulo dispondran de un plazo de tres
anos para acreditar el cumplimiento del capital minimo requerido para la constitucién de
companias de financiamiento comercial de acuerdo con la ley en el afio de 1992; el valor
faltante para alcanzar dicho capital minimo debera suscribirse y pagarse asi: no menos del
40% antes del 30 de abril de 1994; no menos del 30% antes del 30 de abril de 1995 y el
saldo a méas tardar el 30 de abril de 1996. PARAGRAFO.20. Las compafiias de
financiamiento comercial especializadas en arrendamiento financiero podran usar en su
nombre comercial la expresion "Arrendamiento Financiero" o "Leasing".

PARAGRAFO.30. Las sociedades de arrendamiento financiero actualmente existentes que

no se conviertan conforme a este articulo, quedaran disueltas y deberan liquidarse.

*Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- Mediante Sentencia C-1370-00 de 11 de octubre de 2000, Magistrado Ponente Dr.
Fabio Morén Diaz, la Corte Constitucional se declard INHIBIDA de fallar sobre este articulo
"por ineptitud de la demanda a causa de la ausencia de concepto de violacién."

- Articulo declarado EXEQUIBLE, "en cuanto al cargo general formulado por el
demandante" mediante Sentencia C-675-98 de 18 de noviembre de 1998, Magistrado
Ponente Dr. Antonio Barrera Carbonell.

ARTICULO 13. POSESION DE FUNCIONARIOS. En adelante sélo estaran obligados a
posesionarse y tomar juramento ante la Superintendencia Bancaria los miembros de las
juntas o consejos directivos, los revisores fiscales y los representantes legales de las
instituciones vigiladas, excepto los gerentes de sucursales.

*Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- Mediante Sentencia C-1370-00 de 11 de octubre de 2000, Magistrado Ponente Dr.
Fabio Mordn Diaz, la Corte Constitucional se declard INHIBIDA de fallar sobre este articulo
"por ineptitud de la demanda a causa de la ausencia de concepto de violacién."



- Articulo declarado EXEQUIBLE, "en cuanto al cargo general formulado por el
demandante" mediante Sentencia C-675-98 de 18 de noviembre de 1998, Magistrado
Ponente Dr. Antonio Barrera Carbonell.

ARTICULO 14. CONTROL DE REFORMAS ESTATUTARIAS. A partir de la vigencia de esta Ley,
las reformas a los estatutos de las entidades sometidas a la vigilancia de las
Superintendencias Bancaria y de Valores no requeriran de su autorizacion previa, sin
perjuicio de las autorizaciones especiales que estas entidades deben otorgar de acuerdo con
sus facultades. No obstante, las normas estatutarias, deberan ser informadas al organismo
correspondiente tan pronto sean aprobadas, para el cumplimiento de sus funciones de
inspeccién y control y, si fuere el caso, éste podra ordenar las modificaciones respectivas
cuando se aparten de la Ley.

*Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- Mediante Sentencia C-1370-00 de 11 de octubre de 2000, Magistrado Ponente Dr.
Fabio Mordn Diaz, la Corte Constitucional se declard INHIBIDA de fallar sobre este articulo
"por ineptitud de la demanda a causa de la ausencia de concepto de violacién."

- Articulo declarado EXEQUIBLE, "en cuanto al cargo general formulado por el
demandante" mediante Sentencia C-675-98 de 18 de noviembre de 1998, Magistrado
Ponente Dr. Antonio Barrera Carbonell.

ARTICULO 15. TITULARIZACION. <Articulo modificado por el articulo 77 de la ley 510 de
1999. El texto trascrito y el texto modificado por el articulo 77 es el siguiente:> Las
Superintendencias Bancaria y de Valores, segun corresponda, vigilaran dentro de sus
competencias legales los procesos de titularizacion que ejecuten las entidades sometidas a
su control. La cesion de garantias que amparen créditos otorgados o adquiridos por
instituciones financieras y por entidades aseguradoras se entendera perfeccionada con la
transferencia del titulo representativo de la obligacidn correspondiente, en el caso de que
dicha cesion tenga lugar dentro de un proceso de titularizacion o se efectle entre
establecimientos de crédito o en favor de una sociedad titularizadora. Las cesiones que en

desarrollo de esta disposicidn se realicen no produciran efectos de novacion. El Gobierno



Nacional determinara la forma en que deberd hacerse constar la cesién y los demas
requisitos que habran de cumplirse en relaciéon con la misma por parte de las instituciones
financieras que intervengan en las respectivas operaciones.

La Superintendencia Bancaria estara facultada para disponer las medidas que sean
indispensables para restringir las operaciones de titularizacién cuando las mismas puedan
poner en peligro la solvencia de la institucién o su estabilidad financiera, por estarse
celebrando en condiciones que a su juicio no sean acordes con las del mercado, o porque

impliguen la asuncién de riesgos o responsabilidades que se califiguen como excesivos.

*Notas de Vigencia*

- Inciso 20. modificado por el articulo 77 de la ley 510 de 1999, publicada en el Diario
Oficial No 43.654 de 4 de agosto de 1999. La ley 510 de 1999 redacta el articulo 15
como quedaria con la modificacion introducida por esta.

*Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- Mediante Sentencia C-1370-00 de 11 de octubre de 2000, Magistrado Ponente Dr.
Fabio Mordn Diaz, la Corte Constitucional se declard INHIBIDA de fallar sobre este articulo
"por ineptitud de la demanda a causa de la ausencia de concepto de violacién."

- Articulo declarado EXEQUIBLE, "en cuanto al cargo general formulado por el
demandante" mediante Sentencia C-675-98 de 18 de noviembre de 1998, Magistrado
Ponente Dr. Antonio Barrera Carbonell.

* Texto original de la Ley 35 de 1993*

ARTICULO 15. Las Superintendencias Bancaria y de Valores, segln corresponda, vigilaran
dentro de sus competencias legales los procesos de titularizacién que ejecuten las
entidades sometidas a su control.



La cesién de garantias hipotecarias que amparen créditos otorgados o adquiridos por
instituciones financieras y por entidades aseguradoras se entendera perfeccionada con la
transferencia del titulo representativo de la obligacion correspondiente, en el caso de que
dicha cesion tenga lugar dentro de un proceso de titularizacion o se efectle entre
establecimientos de crédito. Las cesiones que en desarrollo de esta disposicidn se realicen
no produciran efectos de novacion. El Gobierno Nacional determinara la forma en que
debera hacerse constar la cesion y los demas requisitos que habran de cumplirse en
relacion con la misma por parte de las instituciones financieras que intervengan en las
respectivas operaciones.

La Superintendencia Bancaria estara facultada para disponer las medidas que sean
indispensables para restringir las operaciones de titularizaciéon cuando las mismas puedan
poner en peligro la solvencia de la institucién o su estabilidad financiera, por estarse
celebrando en condiciones que a su juicio no sean acordes con las del mercado, o porque
impliquen la asuncidn de riesgos o responsabilidades que se califiguen como excesivos.

ARTICULO 16. CONTRATOS DE FIDUCIA MERCANTIL. Las sociedades fiduciarias podran
celebrar contratos de fiducia mercantil sin que para tal efecto se requiera la solemnidad de la
escritura publica, en todos aquellos casos en que asi lo autorice mediante norma de caracter
general el Gobierno Nacional.

Los contratos que consten en documento privado y que correspondan a bienes cuya
transferencia esté sujeta a registro deberan inscribirse en el Registro Mercantil de la Cdmara
de Comercio con jurisdiccion en el domicilio del fiduciante, sin perjuicio de la inscripcién o
registro que, de acuerdo con la clase de acto o con la naturaleza de los bienes, deba hacerse

conforme a la ley.

*Nota Viegencia*

Corte Constitucional

- Incisos incorporados en el Decreto 663 de 1993, EOSF, bajo el articulo 146. , numerales
2 y 3. Publicado en el Diario Oficial No. 40.820, de 5 de abril de 1993.

PARAGRAFO. Los contratos de inversién en fondos comunes son consensuales, pero deberd
quedar constancia de la adhesion del fideicomitente o fiduciante al reglamento del fondo

respectivo aprobado por la Superintendencia Bancaria.

*Nota Viegencia*



Corte Constitucional

- Incisos incorporados en el Decreto 663 de 1993, EOSF, bajo el articulo 146. , numerales
2 y 3. Publicado en el Diario Oficial No. 40.820, de 5 de abril de 1993.

*Nota Vigencia*

Corte Constitucional

- Mediante Sentencia C-1370-00 de 11 de octubre de 2000, Magistrado Ponente Dr. Fabio
Moron Diaz, la Corte Constitucional se declard INHIBIDA de fallar sobre este articulo 'por
ineptitud de la demanda a causa de la ausencia de concepto de violacién.'

- Articulo declarado EXEQUIBLE, 'en cuanto al cargo general formulado por el
demandante' mediante Sentencia C-675-98 de 18 de noviembre de 1998, Magistrado
Ponente Dr. Antonio Barrera Carbonell.

ARTICULO 17. OPERACIONES DE LAS CORPORACIONES DE AHORRO Y VIVIENDA. Dentro de
su objeto principal, las corporaciones de ahorro y vivienda podran también realizar
complementariamente las operaciones estipuladas en moneda legal que le autorice el
Gobierno Nacional en desarrollo de esta Ley hasta el tope que el mismo establezca. Las
corporaciones de ahorro y vivienda también podran efectuar inversiones en sociedades de
servicios financieros en los mismos términos y condiciones autorizados a los establecimientos
de crédito. El Gobierno Nacional autorizara a partir del 1o. de julio de 1993 a las
corporaciones de ahorro y vivienda para otorgar créditos de consumo sin hipoteca hasta los
limites y con las condiciones que sefiale el Gobierno, preservando su especializacién en el
financiamiento de vivienda y de la construccién. PARAGRAFO.10. Las corporaciones de
ahorro y vivienda podran realizar ademas de las operaciones enumeradas en el articulo
2.1.2.3.8 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, aquellas que le autorice el Gobierno
Nacional en desarrollo de esta Ley.

PARAGRAFO.20. En todo caso, las corporaciones de ahorro y vivienda podran otorgar
préstamos para inversion garantizados con hipoteca sobre inmuebles diferentes de vivienda,

con sujecién a las condiciones especiales que sefiale el Gobierno Nacional.

*Nota de vigencia*



