LEY 74 DE 1989

LEY 74 DE 1989
(diciembre 21)

por la cual se dictan normas sobre inversién extranjera en
el sector financiero y se dictan otras disposiciones.

Nota 1: Derogada parcialmente por la Ley 9 de 1991, por la
Ley 45 de 1990 y por el Decreto 500 de 1990.

Nota 2: Reglamentada parcialmente por el Decreto 3039 de
1989.

EL Congreso de Colombia,

DECRETA:

CAPITULO I

Inversién extranjera en el sector financiero.

Articulo 1° Derogado por la Ley 9 de 1991, articulo 35 vy
por la Ley 45 de 1990, articulo 99 En el sector
financiero sdlo se podra efectuar inversidn extranjera directa
en las siguientes entidades: los bancos, las corporaciones
financieras, las compafiias de seguros, las compafiias de
reaseguros, las sociedades de capitalizacién, las companias de

financiamiento comercial, las sociedades administradoras de
fondos de inversidn, las sociedades fiduciarias y las
sociedades comerciales que tengan por objeto realizar
operaciones de compra de cartera o de arrendamiento
financiero.

Articulo 2° Derogado por la Ley 9 de 1991, articulo 35 vy
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por la Ley 45 de 1990, articulo 99. La inversién

extranjera autorizada en el articulo 1° sdélo podra admitirse
cuando los inversionistas sean instituciones financieras del
exterior, de primer orden, con un minimo de funcionamiento
de 5 anos y sometidas a la vigilancia del respectivo Estado.

Estas exigencias seran constatadas en cada caso concreto por
la Superintendencia Bancaria.

Articulo 3° Derogado por la Ley 9 de 1991, articulo 35 vy
por la Ley 45 de 1990, articulo 99. Toda inversién
extranjera directa en las entidades a que se refiere el
articulo 1° de la presente Ley, deberd ser aprobada por el
Departamento Nacional de Planeacidn, previo concepto
favorable de 1la Superintendencia Bancaria.

Articulo 4° Derogado por la Ley 9 de 1991, articulo 35 vy
por la Ley 45 de 1990, articulo 99. La inversidn
extranjera directa en las entidades de que trata el articulo
1° de la presente Ley, sélo podra destinarse al pago de
nuevas emisiones de acciones o bonos obligatoriamente
convertibles en acciones.

No obstante, el Departamento Nacional de Planeacidn, previo
concepto de la Superintendencia Bancaria, podrd autorizar
que la inversidn extranjera directa se efectie en acciones o
bonos obligatoriamente convertibles en acciones en
circulacidén, de propiedad de inversionistas nacionales,
disponiendo para cada caso la cuantia y condiciones de la
inversién de capital adicional que debera realizar el

inversionista extranjero con el propésito de que se produzca
un aumento en el capital vinculado al sector financiero, asi

como las consecuencias del incumplimiento de tales
obligaciones.
Articulo 5° Derogado por la Ley 9 de 1991, articulo 35 vy

por la Ley 45 de 1990, articulo 99. La inversidn



extranjera en cada entidad financiera no podra ser superior al
49% de la suma del capital y los bonos obligatoriamente
convertibles en acciones de la misma. Sin embargo, con
posterioridad a la expedicidén del Estatuto Organico del
Sistema Financiero, podra autorizarse inversidén extranjera
directa hasta por un 100% del capital foraneo, en 1las
entidades de que trata el articulo 1° de esta Ley, bajo las
siguientes condiciones:

b) Que la nueva entidad se justifique de acuerdo con la
aprobacién que conceda el Departamento Nacional de
Planeacion por el monto de su aporte a la capitalizacién del
sistema financiero nacional, la bondad de su capacidad de
competencia y la importacién de tecnologia.

Paragrafo 1° En ningun caso la inversion extranjera, directa
0 indirecta, podra exceder del 40% de la suma de capital y
de los bonos obligatoriamente convertibles en acciones de
cada una de las clases de entidades financieras a que se
refiere el articulo 1° de esta Ley.

Paragrafo 2° También se podrd autorizar inversién extranjera
que supere el limite del 49% cuando se presente alguna de
las siguientes circunstancias:

a) Para facilitar la venta de las acciones o bonos
obligatoriamente convertibles en acciones de la Nacién o del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras en entidades
que hayan sido nacionalizadas o recibido aportes en virtud
de lo dispuesto en los articulos 6° y 20 de la Ley 117 de
1985;

b) Cuando, previa oferta de nuevas emisiones de acciones o
de bonos obligatoriamente convertibles en acciones de
entidades financieras, en condiciones de amplia publicidad y

concurrencia, no se logre la respectiva suscripcidén por parte
de 1los inversionistas nacionales, siempre que 1Llos
inversionistas extranjeros posteriormente sean destinatarios



de la oferta en igualdad de condiciones con los
inversionistas nacionales, de acuerdo con los términos del
prospecto de emisidén correspondiente.

Paragrafo 3° Los inversionistas extranjeros que actualmente
participan en la propiedad accionaria de entidades
financieras mixtas podran aumentar su participacidn porcentual
por encima del 49%, comprando acciones o0 bonos
obligatoriamente convertibles en acciones en circulaciodn,
con la aprobacidn del Departamento Nacional de Planeacio6n en
la cual se estableceran los requisitos de aumento de capital
que se consideren necesarios, y previo el concepto de la
Superintendencia Bancaria. Esta transaccion debera implicar
el ingreso de divisas extranjeras al pais, por un monto
igual al de la compra de las acciones y los bonos convertibles
en acciones en circulacion y los aumentos de capital.

Articulo 6° Toda transaccidén de inversionistas nacionales o
extranjeros que tenga por objeto la adquisicion del 10% o
mas de sus acciones suscritas de cualquier entidad
financiera sometidas a la vigilancia de la Superintendencia
Bancaria, ya se realice mediante una o varias operaciones de
cualquier naturaleza, simultdneas o sucesivas o aquellas por
medio de las cuales se incremente dicho porcentaje,
requerira so pena de ineficacia, 1la aprobacidén del
Superintendente Bancario, quien examinara la idoneidad,
responsabilidad y cardcter de las personas interesadas en
adquirirlas. El Superintendente, ademds, se cerciorard que el
bienestar publico sera fomentado con la transferencia de
acciones, todo ello en los términos de la Ley 45 de 1923.

Paragrafo. Derogado por la Ley 45 de 1990, articulo
99, La participacidén extranjera en la direccién técnica,
financiera, administrativa y comercial de las entidades
financieras de que trata el articulo 1° no podra ser
superior a la que tenga en su capital, a juicio de la
Superintendencia Bancaria.



Articulo 7° Derogado por la Ley 9 de 1991, articulo 35 vy
por la Ley 45 de 1990, articulo 99. La Junta Monetaria
podra reglamentar las operaciones bancarias concernientes al
comercio internacional, con el fin de que ellas se efectuen
Unicamente a través de bancos y corporaciones financieras
establecidas en el pais, asi como las actividades de los
representantes de bancos extranjeros no establecidos en
Colombia, de conformidad con los términos y limites
sefalados en el articulo 100 de la Ley 45 de 1923.

Articulo 8° Derogado por la Ley 9 de 1991, articulo 35 vy
por la Ley 45 de 1990, articulo 99. Para los efectos de

esta Ley, los bonos obligatoriamente convertibles en
acciones seran aquellos efectivamente colocados, siempre que
en el prospecto de emisién de los mismos se determine que en
el evento de liquidacién de la entidad emisora, la cancelaciodn

de su importe quedard subordinada al pago del pasivo
externo.

Articulo 9° Derogado por la Ley 9 de 1991, articulo 35 vy
por la Ley 45 de 1990, articulo 99. La Junta Monetaria
determinara los procedimientos que habran de seguirse para
anular el derecho a giro de activos en moneda extranjera
cuando se produzca la conversidn en inversidn extranjera de
obligaciones externas de la entidad deudora que no posea tal
derecho, vinculadas a operaciones de cambio exterior
legalmente efectuadas, a fin de evitar que dicha conversién
implique un deterioro imprevisible de las reservas
internacionales.

Articulo 10. Derogado por la Ley 9 de 1991, articulo 35 y
por la Ley 45 de 1990, articulo 99. La inversidn
extranjera en el sector financiero se regira por las
disposiciones generales sobre 1la materia en todo aquello que
no haya sido regulado por la presente Ley.

Articulo 11. A partir de la presente Ley estardn sometidas
también al control de la Superintendencia Bancaria, las



sociedades de financiacién comercial que tengan por objeto
realizar operaciones de compra de cartera (Factoring) o de
arrendamiento financiero (Leasing). Dichas sociedades se
organizaran en los términos de la Ley 45 de 1923 y las
disposiciones que la modifiquen o reformen. (Nota:
Articulo reglamentado por el Decreto 3039 de  1989.).

Articulo 12. Los inversionistas extranjeros podran conservar
su participacién porcentual en el capital de las entidades
financieras, o mantener la que llegaren a poseer, para lo
cual el Departamento Nacional de Planeacidn, podra aprobar la
inversién que corresponda a aumentos de capital con sujecidn
al derecho de preferencia, aun cuando se exceda el limite de
que trata el articulo 5° de la presente Ley.

Articulo 13. Toda enajenacidn que en desarrollo de esta Ley
se haga sin autorizacién de la Superintendencia Bancaria, o
contrariando lo dispuesto en el presente estatuto sera
ineficaz de pleno derecho, sin necesidad de declaracidn
judicial.

Paragrafo. La Superintendencia Bancaria velara por el
cumplimiento estricto de esta disposicidn.

Articulo 14. E1 Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras y la Nacién se abstendran de enajenar las
acciones y bonos convertibles en acciones que hayan adquirido
de entidades financieras en desarrollo del articulo 6° de la
Ley 117 de 1985 o del Decreto 2920 de 1982 hasta tanto se
dicte un estatuto para su venta, reglamentario de dicha ley
y del Decreto 2920 de 1982.

Paragrafo. Sera requisito indispensable para que el Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras o la Nacién puedan
proceder a la mencionada enajenacién de acciones o de bonos
convertibles en acciones de una entidad financiera, que la

Superintendencia Bancaria mediante resolucién motivada
certifique que el estado de saneamiento de la entidad



permite proceder a su venta.

Articulo 15. EL1 Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras no podra ceder acciones o derechos de entidades
financieras a personas o entidades que de manera directa o
indirecta hayan incurrido en alguna de las conductas punibles
sefialadas en el articulo 1° del Decreto 2920 de 1982.

Articulo 16. La deuda contraida por el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras con el Banco de la Republica en
desarrollo de las Resoluciones 104 de 1985 y 32 de 1987
expedidas por la Junta Monetaria, sera asumida por la Nacién y
convertida en deuda plblica en las mismas condiciones de
plazo e interés que rigen para la deuda consolidada entre el
Gobierno Nacional y el Banco de la Republica.

Articulo 17. Modificase el literal e) del articulo 10 de 1la
Ley 117 de 1985 asi:

“Las primas que pagaran obligatoriamente las entidades

financieras inscritas no podran pasar de una suma

equivalente al 0.3% anual del monto de sus pasivos para con el
publico”.

Articulo 18. Ademas de los recursos sefalados en el articulo
4° de la Ley 117 de 1985, el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras contara con los siguientes:

a) El producto de la recuperacién de activos realizados por
el Fondo con los préstamos que obtuvo el Banco de 1la
Republica, cuya amortizacién y servicio asume el Gobierno
Nacional, de acuerdo con el articulo 16 de esta Ley.

b) Un aporte de dos mil millones de pesos ($ 2000.000.000)
anuales que efectuard el Banco de la RepuUblica en el término
de tres (3) afos.

c) Las primas por concepto de seguros de depdsitos.

Paragrafo. Todos los recursos del Fondo podran destinarse al



cumplimiento del objeto sefialado por la Ley 117 de 1985 y al
pago de los pasivos a su cargo.

Articulo 19. Derégase el ordinal a) del articulo 4° de la
Ley 117 de 1985.

Articulo 20. En 1a medida en que los recursos del Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras, excedan 1los
requerimientos que tenga para el desempefio de sus funciones,
debera destinar los recursos sobrantes a inversiones en 1los
papeles del Banco de la Republica que determine la Junta
Monetaria.

Articulo 21. Derégase la Ley 55 de 1975 y el articulo 28 del
Decreto 2920 de 1982 asi como todas las normas que le sean
contrarias. La presente Ley rige a partir de la fecha de su
promulgacion.

Dada en Bogota, D. E., a .. dias del mes de .. de 1989.
ELl Presidente del honorable Senado de la Replblica,
LUIS GUILLERMO GIRALDO HURTADO

ELl Presidente de la honorable Cdmara de Representantes,
NORBERTO MORALES BALLESTEROS

El Secretario General del honorable Senado de la Republica,

Crispin Villazén de  Armas.

El Secretario General de 1la honorable Cdmara de
Representantes,

Luis Lorduy Lorduy.
Republica de Colombia-Gobierno Nacional.

Publiquese y ejeclutese. Bogotd, D.E., diciembre 21 de 1989.



VIRGILIO BARCO
El Ministro de
Luis Fernando

La Ministra de

Maria Mercedes

Hacienda y Crédito Publico,
Alarcon Mantilla.
Desarrollo Econdmico,

Cuellar de Martinez.



