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Por medio de la cual se aprueban el "Convenio Relativo a Garantias
Internacionales sobre Elementos de Equipo Mévil" y su "Protocolo sobre Cuestiones
Especificas de los Elementos de Equipo Aerondutico, del Convenio Relativo a
Garantias Internacionales sobre Elementos de Equipo Mévil", firmados en Ciudad

del Cabo el dieciséis (16) de noviembre de dos mil uno(2001).

*Resumen de Notas de Vigencia*

NOTAS DE VIGENCIA:

— Mediante el Decreto 4734 de 2007, publicado en el Diario Oficial No. 46.834 de
6 de diciembre de 2007, "se promulga el “Convenio relativo a garantias
internacionales sobre elementos de equipo mévil” y a su “Protocolo sobre
cuestiones especificas de los elementos de equipo aeronautico, del convenio
relativo a garantias internacionales sobre elementos de equipo mévil”, firmados

en la ciudad del Cabo el 16 de noviembre de 2001"

— Convenio y Ley aprobatoria declarados EXEQUIBLES por la Corte Constitucional
mediante Sentencia C-276-06 de 5 de abril de 2006, Magistrados Ponentes Drs.

Manuel José Cepeda y Marco Gerardo Monroy, con la siguiente observacién:

"Al momento de ratificar estos instrumentos institucionales, el Presidente de la
Republica, de conformidad con los articulos 54 y 56 del Convenio, debera

formular las siguientes declaraciones:



https://www.dmsjuridica.com/buscador_20179478954/legislacion/leyes/2020/11/24/ley-967-de-2005/

"a) En relacidén con el articulo 82 del Convenio, el recurso de que disponga el

acreedor deberd ejercerse Unicamente con autorizacién del tribunal.

"b) En relacién con el articulo 39 del Convenio, los derechos sociales de los
trabajadores y las deudas fiscales tendrdn prioridad sobre 1la garantia

internacional inscrita seglin este Convenio."

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA
Vistos los textos del "Convenio Relativo a Garantias Internacionales sobre Elementos de Equipo Mévil" y su

"Protocolo sobre Cuestiones Especificas de los Elementos de Equipo Aeronautico, del Convenio Relativo a
Garantias Internacionales sobre Elementos de Equipo Moévil", firmados en Ciudad del Cabo el dieciséis (16)

de noviembre de dos mil uno (2001), que a la letra dicen:

(Para ser transcritos: Se adjuntan fotocopias de los textos integros de los Instrumentos Internacionales

mencionados).

PROYECTO DE LEY NUMERO 234 DE 2005 SENADO
por medio de la cual se aprueban el "Convenio Relativo a Garantias Internacionales sobre Elementos de

Equipo Mévil" y su "Protocolo sobre Cuestiones Especificas de los Elementos de Equipo Aerondutico, del
Convenio Relativo a Garantias Internacionales sobre Elementos de Equipo Mévil", firmados en Ciudad del

Cabo el dieciséis (16) de noviembre de dos mil uno (2001).

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA
Vistos los textos del "Convenio Relativo a Garantias Internacionales sobre Elementos de Equipo Mévil" y su

"Protocolo sobre Cuestiones Especificas de los Elementos de Equipo Aeronautico, del Convenio Relativo a
Garantias Internacionales sobre Elementos de Equipo Moévil", firmados en Ciudad del Cabo el dieciséis (16)

de noviembre de dos mil uno (2001), que a la letra dicen:

(Para ser transcritos: Se adjuntan fotocopias de los textos integros de los Instrumentos Internacionales

mencionados).

CONVENIO RELATIVO A GARANTIAS INTERNACIONALES SOBRE ELEMENTOS DE EQUIPO MOVIL

Firmado en Ciudad del Cabo el 16 de noviembre de 2001
COPY CERTIFIED AS BEING IN CONFORMITY WITH THE ORIGINAL'THE SECRETARY-GENERAL HERBERT

KRONKE CIUDAD DEL CABO



16 DE NOVIEMBRE DE 2001

CONVENIO RELATIVO A GARANTIAS INTERNACIONALES SOBRE ELEMENTOS DE EQUIPO MOVIL

Los Estados Partes en el presente convenio,
Conscientes de la necesidad de adquirir y usar equipo mévil de gran valor o particular importancia

econdmica y de facilitar la financiacién de la adquisicidn y el uso de ese equipo de forma eficiente,

Reconociendo las ventajas de la financiacién garantizada por activos y del arrendamiento con ese

propdsito, y con el deseo de facilitar esos tipos de transaccidn estableciendo normas claras para regirlos,

Conscientes de la necesidad de asegurar que las garantias sobre ese equipo sean reconocidas y protegidas

universalmente,

Deseando que se ofrezcan amplios y reciprocos beneficios econémicos a todas las partes interesadas,

Convencidos de que dichas normas deben reflejar los principios que fundamentan la financiacién
garantizada por activos y el arrendamiento, y fomentar la autonomia de las partes necesaria en estas

transacciones,

Conscientes de la necesidad de establecer un marco juridico para las garantias internacionales sobre ese

equipo y, con este fin, crear un sistema internacional de inscripcidn para proteger estas garantias,

Teniendo en cuenta los objetivos y principios enunciados en los Convenios existentes relativos a ese

equipo,

Han convenido en las siguientes disposiciones:

CAPITULO L.

AMBITO DE APLICACION Y DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 1o. DEFINICIONES.

En el presente Convenio, salvo que el contexto exija otra cosa, los términos que siguen se emplean con el

significado indicado a continuacion:



a) "Contrato" designa un contrato constitutivo de garantia, un contrato con reserva de dominio, o un

contrato de arrendamiento;

b) "Cesién" designa un contrato que, a titulo de garantia o de otra forma, confiere al cesionario derechos

accesorios, con o sin transferencia de la correspondiente garantia internacional;

¢) "Derechos accesorios" designa todos los derechos al pago o a otra forma de ejecucién por un deudor en

virtud de un contrato y que estan garantizados por el objeto o relacionados con el mismo;

d) "Comienzo de los procedimientos de insolvencia" designa el momento en que se considera que los

procedimientos de insolvencia deben comenzar con arreglo a la ley sobre insolvencia aplicable;

e) "Comprador condicional" designa un comprador en virtud de un contrato con reserva de dominio;

f) "Vendedor condicional" designa un vendedor en virtud de un contrato con reserva de dominio;

g) "Contrato de venta" designa un contrato para la venta de un objeto por un vendedor a un comprador,

pero que no es un "contrato" como esta definido antes en a);

h) "Tribunal" designa una jurisdiccién judicial, administrativa o arbitral establecida por un Estado

contratante;

i) "Acreedor" designa un acreedor garantizado en virtud de un contrato constitutivo de garantia, un
vendedor condicional en virtud de un contrato con reserva de dominio o un arrendador en virtud de un

contrato de arrendamiento;

j) "Deudor" designa un otorgante en virtud de un contrato constitutivo de garantia, un comprador
condicional en virtud de un contrato con reserva de dominio, un arrendatario en virtud de un contrato de
arrendamiento o una persona cuyo derecho sobre un objeto estd gravado por un derecho o una garantia no

contractual susceptibles de inscripcién;

k) "Administrador de la insolvencia" designa una persona autorizada a administrar la reorganizacién o la
liquidacién, incluyendo una persona autorizada provisionalmente, e incluye un deudor en posesién del

objeto si lo permite la ley sobre insolvencia aplicable;

[) "Procedimientos de insolvencia" designa quiebra, liquidacién u otros procedimientos judiciales o
administrativos colectivos, incluyendo procedimientos provisionales, en los que los bienes y negocios del
deudor estan sujetos al control o a la supervisién de un tribunal para los efectos de la reorganizacién o la

liquidacion;

m) "Personas interesadas" designa:



i) El deudor;

ii) Toda persona que, con el propésito de asegurar el cumplimiento de una de las obligaciones en favor del
acreedor, dé o extienda una fianza o una garantia a la vista o una carta de crédito standby o cualquier otra

forma de seguro de crédito;

iii) Toda otra persona que tenga derechos sobre el objeto;

n) "Transaccion interna" designa una transaccién de uno de los tipos enumerados en los apartados a) a c)
del parrafo 20 del articulo 20, cuando el lugar en que estdn concentrados los intereses de todas las partes
en esa transaccién estd situado, y el objeto pertinente se encuentra (como se especifica en el Protocolo), en
el mismo Estado contratante en el momento en que se celebra el contrato y cuando la garantia creada por
la transacciéon ha sido inscrita en un registro nacional en ese Estado contratante que ha formulado una

declaracién en virtud del parrafo 1o del articulo 50;

0) "Garantia internacional" designa una garantia de la que es titular un acreedor y a la que se aplica el

articulo 20;

p) "Registro internacional" designa las oficinas de inscripcidn internacional establecidas para los fines del

presente Convenio o del Protocolo;

g) "Contrato de arrendamiento" designa un contrato por el cual un arrendador otorga el derecho de poseer
o de controlar un objeto (con o sin opcién de compra) a un arrendatario a cambio de un alquiler u otra

forma de pago;

r) "Garantia nacional" designa una garantia sobre un objeto de la que es titular un acreedor y creada por

una transaccién interna comprendida en una declaracién prevista en el articulo 50;

s) "Derecho o garantia no contractual" designa un derecho o una garantia otorgados en virtud de la ley de
un Estado contratante que ha formulado una declaracién en virtud del articulo 39 para asegurar el
cumplimiento de una obligacién, incluyendo una obligacién respecto a un Estado, a una entidad estatal o a

una organizacién intergubernamental o privada;

t) "Aviso de garantia nacional" designa un aviso inscrito o que se inscribira en el Registro internacional de

gue se ha creado una garantia nacional;

u) "objeto" designa un objeto perteneciente a una categoria a la cual se aplica el articulo 20;

v) "Derecho o garantia preexistente" designa un derecho o una garantia de cualquier tipo sobre un objeto

gue se crea o que nace antes de la fecha en que tiene efecto el presente Convenio, tal como se define en el



apartado a) del parrafo 20 del articulo 60;

w) "Productos de indemnizacién" designa los productos de indemnizacién monetarios 0 no monetarios de
un objeto, procedentes de la pérdida o de la destruccion fisica del objeto, o de su confiscacion, expropiacion

0 requisicion, sean estas totales o parciales;

x) "Cesion futura" designa una cesion que se prevé realizar en el futuro, supeditada a que ocurra un hecho

expreso, sea 0 no seguro que se produzca ese hecho;

y) "Garantia internacional futura" designa una garantia que se prevé crear o constituir sobre un objeto
como una garantia internacional en el futuro, supeditada a que ocurra un hecho expreso (que puede incluir

la adquisicidon de un derecho sobre ese objeto por el deudor), sea 0 no seguro que se produzca ese hecho;

z) "Venta futura" designa una venta que se prevé realizar en el futuro, supeditada a que ocurra un hecho

expreso, sea 0 no seguro que se produzca ese hecho;

aa) "Protocolo" designa, respecto a toda categoria de objetos y de derechos accesorios a la que se aplica el

presente Convenio, el Protocolo relativo a dicha categoria de objetos y de derechos accesorios;

bb) "Inscrito" significa inscrito en el Registro internacional con arreglo al Capitulo V;

cc) "Garantia inscrita" designa una garantia internacional, un derecho o una garantia no contractual
susceptibles de inscripcién o una garantia nacional especificada en un aviso de garantia nacional inscrita

con arreglo al Capitulo V;

dd) "Derecho o garantia no contractual susceptible de inscripciéon" designa un derecho o una garantia

susceptibles de inscripcién en virtud de una declaracién depositada con arreglo al articulo 40;

ee) "Registrador" designa, respecto al Protocolo, la persona o el érgano designado por el Protocolo o

nombrado con arreglo al apartado b) del parrafo 20 del articulo 17;

ff) "Reglamento" designa el reglamento establecido o aprobado por la Autoridad supervisora con arreglo a |

Protocolo:

gg) "Venta" designa una transferencia de la propiedad de un objeto en virtud de un contrato de venta;

hh) "Obligacién garantizada" designa una obligacién cuyo cumplimiento estd asegurado por un derecho de

garantia;

ii) "Contrato constitutivo de garantia" designa un contrato por el cual el otorgante da o conviene en dar al

acreedor garantizado un derecho (incluso un derecho de propiedad) sobre un objeto para garantizar el



cumplimiento de una obligacion presente o futura del otorgante o de un tercero;

ii) "Derecho de garantia" designa un derecho creado por un contrato constitutivo de garantia;

kk) "Autoridad supervisora" designa, respecto al Protocolo, la Autoridad supervisora mencionada en el

parrafo 1o del articulo 17;

ll) "Contrato con reserva de dominio" designa un contrato para la venta de un objeto con la estipulacién de

gue la propiedad no se transferira mientras no se cumplan las condiciones establecidas en el contrato;

mm) "Garantia no inscrita" designa una garantia contractual o un derecho o una garantia no contractual
(que no es una garantia a la cual se aplica el articulo 39) que no ha sido inscrita, sea o0 no susceptible de

inscripcién en virtud del presente Convenio; y

nn) "Escrito" designa un registro de informacién (incluyendo la informacion tele transmitida) que existe en
forma tangible o de otro tipo y que puede reproducirse en una forma tangible posteriormente, y que indica

por medios razonables la aprobacién de una persona.

ARTICULO 20. GARANTIA INTERNACIONAL.
1. El presente Convenio prevé un régimen para la constitucién y los efectos de garantias internacionales

sobre ciertas categorias de elementos de equipo mdvil y los derechos accesorios.

2. Para los efectos del presente Convenio, una garantia internacional sobre elementos de equipo mévil es
una garantia constituida con arreglo al articulo 70 sobre un objeto inequivocamente identificable, de una de

las categorias de tales objetos enumeradas en el parrafo 30 y designada en el Protocolo:

a) Dada por el otorgante en virtud de un contrato constitutivo de garantia;

b) Correspondiente a una persona que es el vendedor condicional en virtud de un contrato con reserva de

dominio; o

¢) Correspondiente a una persona que es el arrendador en virtud de un contrato de arrendamiento.

Una garantia comprendida en el apartado a) no puede estar comprendida también en el apartado b) o en el

).

3. Las categorias mencionadas en los parrafos anteriores son:

a) Células de aeronaves, motores de aeronaves y helicdpteros;



b) Material rodante ferroviario; y

) Bienes de equipo espacial.

4. La ley aplicable determina si una garantia a la cual se aplica el parrafo 20 estd comprendida en el

apartado a), b) o c) de dicho parrafo.

5. Una garantia internacional sobre un objeto se extiende a los productos de indemnizacién de dicho objeto.

ARTICULO 3o0. AMBITO DE APLICACION.
1. El presente Convenio se aplica cuando, en el momento de celebrar el contrato que crea o prevé la

garantia internacional, el deudor esta situado en un Estado contratante.

2. El hecho de que el acreedor esté situado en un Estado no contratante no afecta a la aplicabilidad del

presente Convenio.

ARTICULO 40. LUGAR EN QUE ESTA SITUADO EL DEUDOR.
1. Para los efectos del parrafo 1o del articulo 30, el deudor esta situado en cualquier Estado contratante:

a) Bajo cuya ley ha sido constituido o formado;

b) En que tiene su sede social o su sede estatutaria;

¢) En que tiene su administracién central; o

d) En que tiene su establecimiento.

2. En el apartado d) del parrafo anterior, la referencia al establecimiento del deudor significa, si tiene mas
de un establecimiento, su establecimiento principal o, si no tiene establecimiento comercial, su residencia

habitual.

ARTICULO 50. INTERPRETACION Y LEY APLICABLE.

1. En la interpretaciéon del presente Convenio se tendran en cuenta sus fines, tal como se enuncian en el

preambulo, su caracter internacional y la necesidad de promover su aplicacién uniforme y previsible.

2. Las cuestiones relativas a las materias regidas por el presente Convenio y que no estén expresamente

resueltas en el mismo se resolveran de conformidad con los principios generales en los que se funda o, a



falta de tales principios, de conformidad con la ley aplicable.

3. Las referencias a la ley aplicable son referencias a las normas de derecho interno de la ley aplicable en

virtud de las normas de derecho internacional privado del Estado del tribunal que conoce el caso.

4. Cuando un Estado abarca varias unidades territoriales, cada una de las cuales tiene sus propias normas
juridicas con respecto al asunto que debe decidirse, y cuando no hay indicacién de la unidad territorial
pertinente, la ley de ese Estado decide cudl es la unidad territorial cuyas normas regiran. A falta de esas

normas, se aplicara la ley de la unidad territorial con la cual el caso tenga un nexo mas estrecho.

ARTICULO 60. RELACIONES ENTRE EL CONVENIO Y EL PROTOCOLO.

1. El presente Convenio y el Protocolo deben considerarse e interpretarse como un solo instrumento.

2. En caso de cualquier discordancia entre el presente Convenio y el Protocolo, prevalecera el Protocolo.

CAPITULO II.

CONSTITUCION DE GARANTIAS INTERNACIONALES

ARTICULO 70. REQUISITOS DE FORMA.
Una garantia se constituye como garantia internacional en virtud del presente Convenio cuando el acuerdo

que la crea o prevé:
a) Es escrito;

b) Esta relacionado con un objeto del cual el otorgante, el vendedor condicional o el arrendador puede

disponer;
¢) Permite identificar el objeto de conformidad con el Protocolo; y

d) En el caso de un contrato constitutivo de garantia, permite determinar las obligaciones garantizadas,

pero sin que sea necesario declarar una cantidad o una cantidad maxima garantizada.

CAPITULO I



MEDIDAS ANTE EL INCUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES

ARTICULO 8o. MEDIDAS DEL ACREEDOR GARANTIZADO.
1. En caso del incumplimiento previsto en el articulo 11, el acreedor garantizado puede recurrir, en la

medida en que el otorgante lo haya consentido en algiin momento y con sujecién a toda declaracién que un
Estado contratante pueda formular de conformidad con el articulo 54, a una o mas de las medidas

siguientes:

a) Tomar la posesidn o el control de cualquier objeto gravado en su beneficio;

b) Vender o arrendar dicho objeto;

¢) Percibir o recibir todo ingreso o beneficio proveniente de la gestién o explotacién de dicho objeto.

2. El acreedor garantizado también puede optar por solicitar al tribunal una decisién en la que se autorice u

ordene alguno de los actos mencionados en el parrafo anterior.

3. Toda medida prevista en los apartados a), b) o c) del parrafo 1o o en el articulo 13 se aplicara de una
forma comercialmente razonable. Se considerara que una medida se aplica de una forma comercialmente
razonable cuando se aplique de conformidad con las cldusulas del contrato constitutivo de garantia, salvo

gue dichas cldusulas sean manifiestamente excesivas.

4. Todo acreedor garantizado que, con arreglo al parrafo 1o, proponga vender o arrendar un objeto debe

avisar al respecto con una antelacién razonable y por escrito a:

a) Las personas interesadas especificadas en los apartados i) y ii) del parrafo m) del articulo 1o; y

b) Las personas interesadas especificadas en el apartado iii) del parrafo m) del articulo 1o que hayan
avisado de sus derechos al acreedor garantizado con una antelacién razonable a la venta o al

arrendamiento.

5. Toda cantidad cobrada o recibida por el acreedor garantizado como resultado de cualquiera de las
medidas previstas en el parrafo 1 o en el 2 serd imputada al pago de la cuantia de las obligaciones

garantizadas.

6. Cuando las cantidades cobradas o recibidas por el acreedor garantizado como resultado de cualquiera de
las medidas previstas en el parrafo 1 o en el 2 excedan del monto garantizado por el derecho de garantia 'y
de los costos razonables en que se incurra debido a alguna de dichas medidas, y salvo que el tribunal

decida otra cosa, el acreedor garantizado distribuira el excedente entre los titulares de las garantias de



rango inferior que han sido inscritas o de que él haya sido informado, por orden de prioridad, y pagara el

saldo que reste al otorgante.

*Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- Convenio y Ley aprobatoria declarados EXEQUIBLES por la Corte Constitucional mediante Sentencia
C-276-06 de 5 de abril de 2006, Magistrados Ponentes Drs. Manuel José Cepeda y Marco Gerardo Monroy,

con la siguiente observacion:

"Al momento de ratificar estos instrumentos institucionales, el Presidente de la Republica, de conformidad

con los articulos 54 y 56 del Convenio, debera formular las siguientes declaraciones:

"a) En relacién con el articulo 82 del Convenio, el recurso de que disponga el acreedor debera ejercerse

Unicamente con autorizacién del tribunal.

"b) En relacién con el articulo 39 del Convenio, los derechos sociales de los trabajadores y las deudas

fiscales tendran prioridad sobre la garantia internacional inscrita segin este Convenio." .

ARTICULO 90. TRANSFERENCIA DEL OBJETO COMO SATISFACCION DE LA OBLIGACION; LIBERACION.
1. En cualquier momento después del incumplimiento previsto en el articulo 11, el acreedor garantizado y

todas las personas interesadas podran acordar que la propiedad de un objeto gravado por el derecho de
garantia (o cualquier otro derecho del otorgante sobre ese objeto) se transfiera a dicho acreedor para

satisfacer total o parcialmente las obligaciones garantizadas.

2. El tribunal podra ordenar, a peticién del acreedor garantizado, que la propiedad de un objeto gravado por
el derecho de garantia (o cualquier otro derecho del otorgante sobre ese objeto) se transfiera a dicho

acreedor para satisfacer total o parcialmente las obligaciones garantizadas.

3. El tribunal hara lugar a una peticion presentada con arreglo al parrafo anterior Unicamente cuando la
cuantia de las obligaciones garantizadas que han de satisfacerse mediante la transferencia corresponda al
valor del objeto, teniendo en cuenta los pagos que el acreedor garantizado deba efectuar a cualquiera de

las personas interesadas.

4. En cualquier momento después del incumplimiento previsto en el articulo 11 y antes de la venta del
objeto gravado o antes de que se ordene lo previsto en el parrafo 20, el otorgante o cualquier persona
interesada podra cancelar el derecho de garantia pagando integramente el monto garantizado, con sujecién
a todo arrendamiento consentido por el acreedor garantizado conforme al apartado b) del parrafo 1o del
articulo 8o u ordenado de conformidad con el parrafo 20 del articulo 8o. Cuando, después del

incumplimiento, una persona interesada que no es el deudor efectla integramente el pago del monto



garantizado, dicha persona subroga al acreedor garantizado en sus derechos.

5. La propiedad o cualquier otro derecho del otorgante transferido por efecto de la venta prevista en el
apartado b) del parrafo 1o del articulo 8o o realizada con arreglo a los parrafos 1 6 2 de este articulo, esta
libre de toda otra garantia respecto a la cual el derecho de garantia del acreedor garantizado tiene

prioridad en virtud de las disposiciones del articulo 29.

ARTICULO 10. MEDIDAS DEL VENDEDOR CONDICIONAL O DEL ARRENDADOR.

En caso de incumplimiento en un contrato con reserva de dominio 0 en un contrato de arrendamiento como

se prevé en el articulo 11, el vendedor condicional o el arrendador, segln el caso, podran:

a) Con sujecién a toda declaracién que un Estado contratante pueda formular de conformidad con el
articulo 54, dar por terminado el contrato y tomar la posesion o el control del objeto al que se refiere el

contrato; o

b) Pedir al tribunal una decisién que autorice u ordene alguno de los actos mencionados.

ARTICULO 11. SIGNIFICADO DE INCUMPLIMIENTO.
1. El deudor y el acreedor pueden acordar por escrito en cualquier momento qué casos constituyen

incumplimiento o permiten la aplicacién de las medidas y el ejercicio de los derechos enunciados en los

articulos 80a 10y 13.

2. Cuando el deudor y el acreedor no lo hayan acordado, para los efectos de los articulos 8o a 10 y 13,
"incumplimiento” significa un incumplimiento que priva sustancialmente al acreedor de aquello que tiene

derecho a esperar en virtud del contrato.

ARTICULO 12. MEDIDAS ADICIONALES.

Toda medida adicional permitida por la ley aplicable, incluyendo toda medida que hayan convenido las
partes, puede ejercerse en la medida en que no sea incompatible con las disposiciones obligatorias de este

capitulo, enunciadas en el articulo 15.

ARTICULO 13. MEDIDAS PROVISIONALES SUJETAS A LA DECISION DEFINITIVA.
1. Con sujecion a cualquier declaracién que pueda formular de conformidad con el articulo 55, todo Estado

contratante debe asegurar que el acreedor que aduce prueba del incumplimiento de las obligaciones del



deudor pueda obtener rapidamente de un tribunal, antes de que se decida definitivamente su reclamacién
y en la medida en que el deudor lo haya consentido en algiin momento, una o varias de las medidas

siguientes, segln lo solicite el acreedor:

a) La conservacion del objeto y su valor;

b) La posesidn, el control o la custodia del objeto;

¢) La inmovilizacién del objeto; y

d) El arrendamiento o la gestién del objeto excepto en los casos comprendidos en los apartados a) a c), y el

ingreso asi producido.

2. Al ordenar una medida contemplada en el parrafo anterior, el tribunal podra imponer las condiciones que

considere necesarias para proteger a las personas interesadas en caso de que el acreedor:

a) Al dar cumplimiento a una orden que imponga esa medida, no cumpla cualquiera de sus obligaciones

respecto al deudor en virtud del presente Convenio o del Protocolo; o

b) No pueda sostener su reclamacién, en todo o en parte, al decidirse definitivamente esa reclamacién.

3. Antes de expedir una orden con arreglo al parrafo 1o, el tribunal podra exigir que se dé aviso de lo

solicitado a toda persona interesada.

4. Ninguna de las disposiciones de este articulo afecta a la aplicacién del parrafo 3o del articulo 8o ni limita

la posibilidad de obtener otras medidas provisionales, aparte de las previstas en el parrafo 1o.

ARTICULO 14. REQUISITOS DE PROCEDIMIENTO.
Con sujecion al parrafo 20 del articulo 54, toda medida prevista en este Capitulo se aplicara de conformidad

con el procedimiento prescrito por la ley del lugar en que se debe aplicar.

ARTICULO 15. NO APLICACION.
En sus relaciones reciprocas, dos 0 mas de las partes mencionadas en este Capitulo podran en cualquier

momento, mediante acuerdo escrito, no aplicar o modificar los efectos de cualquiera de las disposiciones
anteriores de este Capitulo, salvo los parrafos 30 a 60 del articulo 80, los parrafos 30 y 40 del articulo 9o, el

parrafo 20 del articulo 13 y el articulo 14.



CAPITULO IV.

SISTEMA DE INSCRIPCION INTERNACIONAL

ARTICULO 16. REGISTRO INTERNACIONAL.
1. Se establecera un Registro internacional para la inscripcion de:

a) Garantias internacionales, garantias internacionales futuras y derechos y garantias no contractuales

susceptibles de inscripcién;

b) Cesiones y cesiones futuras de garantias internacionales;

¢) Adquisiciones de garantias internacionales por subrogacién legal o contractual en virtud de la ley

aplicable;

d) Avisos de garantias nacionales; y

e) Acuerdos de subordinacién de rango de las garantias a que se refieren los apartados anteriores.

2. Podran establecerse diferentes registros internacionales para diferentes categorias de objetos y derechos

accesorios.

3. Para los efectos de este Capitulo y del Capitulo V, el término "inscripciéon" incluye, cuando corresponde,

la modificacidn, la prérroga o la cancelacién de una inscripcion.

ARTICULO 17. AUTORIDAD SUPERVISORA Y REGISTRADOR.
1. Habra una Autoridad supervisora como se prevé en el Protocolo.

2. La Autoridad supervisora:

a) Establecerd o prevera el establecimiento del Registro internacional;

b) Salvo que en el Protocolo se prevea otra cosa, nombrara al Registrador y dard por terminadas sus

funciones;

c) Se asegurara de que todos los derechos necesarios para el funcionamiento efectivo y continuo del
Registro internacional en el caso de un cambio de Registrador se transferiran o podran cederse al nuevo

Registrador;



d) Previa consulta con los Estados contratantes, dictara o aprobara reglamentos sobre el funcionamiento

del Registro internacional con arreglo al Protocolo y asegurara su publicacion;

e) Establecera procedimientos administrativos para presentar a la Autoridad supervisora las quejas

concernientes al funcionamiento del Registro internacional;

f) Supervisara al Registrador y el funcionamiento del Registro internacional;

g) A peticidn del Registrador, proporcionara a este la orientacién que la Autoridad supervisora estime

pertinente;

h) Establecerd y examinara periédicamente la estructura tarifaria de los derechos que habran de cobrarse

por los servicios e instalaciones del Registro internacional;

i) Adoptard todas las medidas necesarias para asegurar la existencia de un sistema electrénico eficiente de

inscripcién a peticidon del interesado a fin de cumplir los objetivos del presente Convenio y del Protocolo; y

j) Informara periédicamente a los Estados contratantes respecto al cumplimiento de sus obligaciones en

virtud del presente Convenio y del Protocolo.

3. La Autoridad supervisora podrd concertar los acuerdos necesarios para el desempefio de sus funciones,

incluyendo cualquier acuerdo mencionado en el parrafo 3o del articulo 27.

4. La Autoridad supervisora tendra todos los derechos de propiedad sobre las bases de datos y los archivos

del Registro internacional.

5. El Registrador asegurard el funcionamiento eficiente del Registro internacional y desempefara las

funciones que le asignan el presente Convenio, el Protocolo y el reglamento.

CAPITULO V.

OTROS ASUNTOS RELATIVOS A LA INSCRIPCION

ARTICULO 18. REQUISITOS DE INSCRIPCION.
1. El Protocolo y el reglamento especificaran los requisitos, incluyendo los criterios de identificacién del

objeto para:



a) Efectuar una inscripcién (que prevera la transmisién previa por via electrénica del consentimiento de

toda persona cuyo consentimiento se requiera de conformidad con el articulo 20);

b) Efectuar consultas y expedir certificados de consulta; y, con sujecién a esto,

¢) Asegurar el caracter confidencial de la informacion y los documentos del Registro internacional que no

sean informacién y documentos relativos a una inscripcion.

2. El Registrador no estara obligado a verificar si efectivamente el consentimiento para la inscripcién en

virtud del articulo 20 ha sido dado o si es vélido.

3. Cuando una garantia inscrita como garantia internacional futura llegue a ser garantia internacional no se
exigira ninguna inscripcién adicional, siempre que la informacién contenida en la inscripcién sea suficiente

para inscribir una garantia internacional.

4. El Registrador dispondra que las inscripciones se incorporen en la base de datos del Registro
internacional y puedan ser consultadas por orden cronoldgico de recepcidn, y en el expediente constard la

fecha y hora de recepcién.

5. El Protocolo podra prever que un Estado contratante puede designar en su territorio una o varias
entidades como puntos de acceso por medio de los cuales se transmitira o se podra transmitir al Registro
internacional la informacién necesaria para la inscripcién. Un Estado contratante que haga esa designacion
podra especificar los requisitos, si los hubiere, que deberan satisfacerse antes de que esa informacién se

transmita al Registro internacional.

ARTICULO 19. VALIDEZ Y FECHA DE INSCRIPCION.
1. Una inscripcién sera valida Unicamente si ha sido efectuada de conformidad con el articulo 20.

2. Una inscripcién, si es valida, quedara completa al incorporarse la informacién requerida en la base de

datos del Registro internacional de forma que pueda ser consultada.

3. Una inscripciéon podra ser consultada para los efectos del parrafo anterior cuando:

a) El Registro internacional haya asignado a la inscripcién un nimero de expediente seglin un orden

secuencial; y

b) La informacién de la inscripcidn, incluido el nimero de expediente, esté conservada en forma durable y

se pueda tener acceso a ella en el Registro internacional.



4. Si una garantia inicialmente inscrita como garantia internacional futura llega a ser una garantia
internacional, dicha garantia internacional serd considerada como inscrita desde el momento de la
inscripciédn de la garantia internacional futura, siempre que esta Ultima inscripcién aln estuviera vigente

inmediatamente antes de que se constituyera la garantia internacional con arreglo al articulo 7o.

5. El parrafo anterior se aplica, con las modificaciones necesarias, a la inscripcién de una cesién futura de

una garantia internacional.

6. Una inscripcidn podra ser consultada en la base de datos del Registro internacional de conformidad con

los criterios prescritos en el Protocolo.

ARTICULO 20. CONSENTIMIENTO PARA LA INSCRIPCION.
1. Una garantia internacional, una garantia internacional futura o una cesién o una cesién futura de una

garantia internacional puede ser inscrita, y esa inscripciéon puede ser modificada o prorrogada antes de su

expiracién, por cualquiera de las partes con el consentimiento escrito de la otra.

2. La subordinacién de una garantia internacional a otra garantia internacional puede ser inscrita por la

persona cuya garantia se ha subordinado o con su consentimiento escrito dado en cualquier momento.

3. Una inscripcién puede ser cancelada por la parte beneficiaria o con su consentimiento escrito.

4. La adquisicion de una garantia internacional por subrogacion legal o contractual puede ser inscrita por el

subrogante.

5. Un derecho o una garantia no contractual susceptibles de inscripcién pueden ser inscritos por su titular.

6. El aviso de una garantia nacional puede ser inscrito por el titular de la garantia.

ARTICULO 21. DURACION DE LA INSCRIPCION.

La inscripcion de una garantia internacional permanece vigente hasta su cancelacién o hasta la expiracién

del periodo especificado en ella.

ARTICULO 22. CONSULTAS.
1. Cualquier persona puede, en la forma prescrita en el Protocolo y el reglamento, consultar el Registro

internacional o solicitar una consulta por medios electrénicos respecto a garantias o garantias

internacionales futuras inscritas en el mismo.



2. Cuando reciba una solicitud de consulta, el Registrador expedira, en la forma prescrita por el Protocolo y

el reglamento, un certificado de consulta del registro por medios electrénicos respecto a un objeto:

a) En el que conste toda la informacidn inscrita relativa al objeto y la fecha y hora de inscripcién de dicha

informacion; o

b) En el que conste que en el Registro internacional no existe ninguna informacién relativa al objeto.

3. Un certificado de consulta expedido con arreglo al parrafo anterior indicara que el acreedor mencionado
en la informacién de la inscripcidon ha adquirido o tiene el propdsito de adquirir una garantia internacional
sobre el objeto, pero no indicara si lo que esta inscrito es una garantia internacional o una garantia
internacional futura, aun cuando esto pueda verificarse a partir de la informacién pertinente de la

inscripcion.

ARTICULO 23. LISTA DE DECLARACIONES Y DERECHOS O GARANTIAS NO CONTRACTUALES DECLARADOS.
El Registrador mantendra una lista de declaraciones, retiros de declaraciones y de las categorias de

derechos y garantias no contractuales comunicadas al Registrador por el Depositario como que han sido
declaradas por los Estados contratantes de conformidad con los articulos 39 y 40 y la fecha de cada
declaracién o retiro de declaracién. Dicha lista sera registrada de forma que pueda ser consultada por el
nombre del Estado declarante y estara a disposicidon de cualquier persona que la solicite, de conformidad

con las modalidades prescritas en el Protocolo y el reglamento.

ARTICULO 24. VALOR PROBATORIO DE LOS CERTIFICADOS.
Un documento con la forma prescrita en el reglamento, que se presente como un certificado expedido por

el Registro internacional, constituye prueba inicial:

a) De que fue expedido por el Registro internacional; y

b) De los hechos mencionados en ese documento, incluidas la fecha y la hora de una inscripcion.

ARTICULO 25. CANCELACION DE LA INSCRIPCION.
1. Cuando las obligaciones garantizadas por un derecho de garantia inscrito o las obligaciones que originan

un derecho o una garantia no contractual susceptibles de inscripcién se hayan extinguido, o cuando las
condiciones de transferencia de la propiedad en virtud de un contrato con reserva de dominio inscrito
hayan sido satisfechas, el titular de dicha garantia hard cancelar la inscripcién, sin demora injustificada,

ante la peticién escrita del deudor entregada o recibida en su direccion indicada en la inscripcién.



2. Cuando una garantia internacional futura o una cesién futura de una garantia internacional hayan sido
inscritas, el futuro acreedor o el futuro cesionario hara cancelar la inscripcién, sin demora injustificada, ante
la peticion escrita del futuro deudor o cedente entregada o recibida en su direccién indicada en la

inscripcién antes de que el futuro acreedor o cesionario adelante fondos o se haya comprometido a hacerlo.

3. Cuando las obligaciones garantizadas por una garantia nacional especificada en un aviso inscrito de
garantia nacional se hayan extinguido, el titular de dicha garantia hard cancelar la inscripcién, sin demora
injustificada, ante la peticiéon escrita del deudor entregada o recibida en su direccién indicada en la

inscripcion.

4. Cuando una inscripcién no haya debido efectuarse o sea incorrecta, la persona en cuyo favor se efectud
la inscripcidn la hara cancelar o enmendar, sin demora injustificada, ante la peticiéon escrita del deudor

entregada o recibida en su direccién indicada en la inscripcién.

ARTICULO 26. ACCESO A LAS OFICINAS DE INSCRIPCION INTERNACIONAL.
No se negard a nadie el acceso a las oficinas de inscripciéon y de consulta del Registro internacional por

ningun motivo, salvo la falta de cumplimiento de los procedimientos prescritos en este Capitulo.

CAPITULO VI.

PRIVILEGIOS E INMUNIDADES DE LA AUTORIDAD SUPERVISORA Y DEL REGISTRADOR

ARTICULO 27. PERSONALIDAD JURIDICA; INMUNIDAD.
1. La Autoridad supervisora tendra personalidad juridica internacional en el caso de que ya no la posea.

2. La Autoridad supervisora y sus funcionarios y empleados gozaran de la inmunidad contra procedimientos

judiciales o administrativos que se especifique en el Protocolo.

3. a) La Autoridad supervisora gozara de exencién de impuestos y de los otros privilegios que se prevean

mediante acuerdo con el Estado anfitrion;

b) Para los efectos de este parrafo, "Estado anfitrion" designa el Estado en que esta situada la Autoridad

supervisora.

4. Los bienes, documentos, bases de datos y archivos del Registro internacional seran inviolables y no



podran ser objeto de secuestro ni de ningun procedimiento judicial o administrativo.

5. Para los efectos de toda reclamacion contra el Registrador en virtud del parrafo 1o del articulo 28 o del
articulo 44, el reclamante tendra derecho de acceso a la informacién y los documentos que sean necesarios

para permitirle formular su reclamacion.

6. La Autoridad supervisora podra dejar sin efecto la inviolabilidad e inmunidad que confiere el parrafo 4o.

CAPITULO VILI.

RESPONSABILIDAD DEL REGISTRADOR

ARTICULO 28. RESPONSABILIDAD Y GARANTIAS FINANCIERAS.
1. El Registrador serd responsable de la indemnizacién compensatoria por la pérdida que sufra una persona

como resultado directo de un error u omision del Registrador, y de sus funcionarios y empleados, o del mal
funcionamiento del sistema de inscripcién internacional, excepto cuando el mal funcionamiento sea
causado por un hecho de caracter inevitable e irresistible, que no pueda evitarse mediante la utilizacion de
las mejores practicas actualmente en uso en el campo del disefio y funcionamiento de los registros
electrénicos, incluyendo las relativas a las copias de reserva y a la seguridad y funcionamiento en red de

los sistemas.

2. El Registrador no serd responsable, con arreglo al parrafo anterior, por la inexactitud factual de Ia
informacidn recibida por el Registrador o transmitida por el Registrador en la forma en que fue recibida, ni
por actos o circunstancias de los cuales ni el Registrador ni sus funcionarios y empleados son responsables,

anteriores a la recepcién de la informacion relativa a la inscripcidn en el Registro internacional.

3. La compensacién prevista en el parrafo 1o puede reducirse en la medida en que la persona perjudicada

haya causado el dafio 0 haya contribuido al mismo.

4. El Registrador contratard un seguro o una garantia financiera que cubra la responsabilidad mencionada

en este articulo en la medida determinada por la Autoridad supervisora de conformidad con el Protocolo.

CAPITULO ViIII.

EFECTOS CONTRA TERCEROS DE LAS GARANTIAS INTERNACIONALES



ARTICULO 29. RANGO DE LAS GARANTIAS CONCURRENTES.
1. Una garantia inscrita tiene prioridad sobre cualquier otra inscrita con posterioridad y sobre una garantia

no inscrita.

2. La prioridad de la garantia mencionada primeramente en el parrafo anterior se aplica:

a) Aun cuando la garantia mencionada primeramente haya sido constituida o inscrita teniendo

conocimiento de la otra garantia; y

b) Aun por lo que respecta a todo adelanto de fondos que haga el titular de la garantia mencionada

primeramente teniendo dicho conocimiento.

3. El comprador de un objeto adquiere derechos sobre este:

a) Gravados por las garantias ya inscritas en el momento de la adquisicidn de sus derechos; y

b) Libres de toda garantia no inscrita, aun cuando tuviera conocimiento de la misma.

4. El comprador condicional o el arrendatario adquiere derechos sobre ese objeto:

a) Gravados por las garantias inscritas antes de la inscripcién de la garantia internacional de la que el

vendedor condicional o el arrendador son titulares; y

b) Libres de toda garantia no inscrita en esa fecha, aun cuando tuviera conocimiento de la misma.

5. El rango de las garantias o derechos concurrentes en virtud de este articulo puede modificarse mediante
acuerdo de los titulares de esas garantias, pero un acuerdo de subordinacién no obliga al cesionario de una
garantia subordinada, a menos que en el momento de la cesién se haya inscrito una subordinacién de

rango relativa a ese acuerdo.

6. Toda prioridad conferida por este articulo a una garantia sobre un objeto se extiende a los productos de

indemnizacion.

7. El presente Convenio:

a) No afecta a los derechos que una persona tenga sobre un elemento, que no es un objeto, antes de Ila
instalaciéon del elemento en un objeto si los derechos contindan existiendo después de la instalacién en

virtud de la ley aplicable; y

b) No impide la creacidén de derechos sobre un elemento, que no es un objeto, instalado anteriormente en

un objeto, cuando esos derechos se crean en virtud de la ley aplicable.



ARTICULO 30. EFECTOS DE LA INSOLVENCIA.
1. En los procedimientos de insolvencia contra el deudor, una garantia internacional tiene efecto si la

garantia fue inscrita antes del comienzo de dichos procedimientos y de conformidad con el presente

Convenio.

2. Ninguna de las disposiciones de este articulo disminuye la eficacia de una garantia internacional en los

procedimientos de insolvencia cuando dicha garantia tiene efecto en virtud de la ley aplicable.
3. Ninguna de las disposiciones de este articulo afecta a:

a) Las normas de derecho aplicables en los procedimientos de insolvencia relativas a la invalidacién de una
transaccién mediante un arreglo preferencial o a una transferencia en fraude de los derechos de los

acreedores; ni a

b) Las normas de procedimiento relativas a la observancia de los derechos de propiedad bajo el control o la

supervision del administrador de la insolvencia.

CAPITULO IX.

CESION DE DERECHOS ACCESORIOS Y GARANTIAS INTERNACIONALES; DERECHOS DE
SUBROGACION

ARTICULO 31. EFECTOS DE LA CESION.
1. Salvo que las partes acuerden otra cosa, la cesién de derechos accesorios efectuada de conformidad con

el articulo 32 transfiere también al cesionario:
a) La correspondiente garantia internacional; y
b) Todos los derechos del cedente y su rango en virtud del presente Convenio.

2. Ninguna de las disposiciones del presente Convenio impide una cesién parcial de los derechos accesorios
del cedente. En el caso de una cesidn parcial, el cedente y el cesionario pueden acordar cuales son sus
respectivos derechos relacionados con la correspondiente garantia internacional cedida en virtud del

parrafo anterior, pero no como para afectar negativamente al deudor sin su consentimiento.

3. Con sujecion al parrafo 4o, la ley aplicable determinara las excepciones y los derechos de compensacion



gue pueda invocar el deudor contra el cesionario.

4. El deudor puede renunciar en cualquier momento, mediante acuerdo escrito, a todas o a cualesquiera de
las excepciones y los derechos de compensacién a que se refiere el parrafo anterior que no sean

excepciones originadas en actos fraudulentos del cesionario.

5. En el caso de una cesién a titulo de garantia, los derechos accesorios cedidos vuelven al cedente, en la

medida en que auln subsistan, cuando se cancelan las obligaciones garantizadas por la cesién.

ARTICULO 32. REQUISITOS DE FORMA DE LA CESION.

1. La cesién de derechos accesorios transfiere la correspondiente garantia internacional Unicamente

cuando:

a) Es escrita;

b) Permite identificar los derechos accesorios con el contrato en el cual tienen origen; y

¢) Tratdndose de una cesidn a titulo de garantia, permite determinar las obligaciones garantizadas de
conformidad con el Protocolo, pero sin necesidad de declarar una cantidad o una cantidad maxima

garantizada.

2. La cesién de una garantia internacional como garantia no sera valida a menos que también se cedan

algunos o todos los derechos accesorios relacionados con la misma.

3. El presente Convenio no se aplica a una cesion de derechos accesorios que no tiene el efecto de

transferir la garantia internacional relacionada con los mismos.

ARTICULO 33. OBLIGACION DEL DEUDOR RESPECTO DEL CESIONARIO.
1. En la medida en que los derechos accesorios y la correspondiente garantia internacional hayan sido

transferidos de conformidad con los articulos 31 y 32, el deudor de la obligacién con relacién a esos
derechos y esa garantia estd obligado por la cesién y debe pagar al cesionario o ejecutar otra obligacion

para el cesionario, pero Unicamente cuando:

a) Al deudor se le ha dado aviso por escrito de la cesidn, directamente por el cedente o con la autorizacion

de este Ultimo; y

b) En el aviso se identifican los derechos accesorios.



2. El pago o la ejecucidén de la obligacién liberaran al deudor si se hacen de conformidad con el parrafo

anterior, sin perjuicio de cualquier otra forma de pago o ejecucién que sean igualmente liberatorias.

3. Ninguna de las disposiciones de este articulo afectara al rango de las cesiones concurrentes.

ARTICULO 34. MEDIDAS EN CASO DE INEJECUCION DE UNA CESION A TiTULO DE GARANTIA.
En caso de incumplimiento del cedente respecto a sus obligaciones en virtud de la cesiéon de derechos

accesorios y de la correspondiente garantia internacional a titulo de garantia, se aplican los articulos 80, 90
y 11 a 14 en las relaciones entre el cedente y el cesionario (y, respecto a los derechos accesorios, se
aplican en la medida en que esas disposiciones se puedan aplicar a bienes inmateriales) como si las

referencias:

a) A la obligacién garantizada y al derecho de garantia fueran referencias a la obligacién garantizada por la
cesion de los derechos accesorios y de la correspondiente garantia internacional y al derecho de garantia

creado por la cesion;
b) Al acreedor garantizado o acreedor y al otorgante o deudor fueran referencias al cesionario y al cedente;
¢) Al titular de la garantia internacional fueran referencias al cesionario; y

d) Al objeto fueran referencias a los derechos accesorios cedidos y a la correspondiente garantia

internacional.

ARTICULO 35. RANGO DE LAS CESIONES CONCURRENTES.
1. En caso de que haya cesiones concurrentes de derechos accesorios y de que al menos una de las

cesiones incluya la correspondiente garantia internacional y esté inscrita, las disposiciones del articulo 29
se aplican como si las referencias a una garantia inscrita fueran referencias a la cesién de los derechos
accesorios y la correspondiente garantia internacional y como si las referencias a una garantia inscrita o no

inscrita fueran referencias a una cesion inscrita o no inscrita.

2. El articulo 30 se aplica a una cesién de derechos accesorios como si las referencias a una garantia
internacional fueran referencias a una cesién de derechos accesorios y la correspondiente garantia

internacional.

ARTICULO 36. PRIORIDAD DEL CESIONARIO CON RESPECTO A LOS DERECHOS ACCESORIOS.
1. El cesionario de derechos accesorios y de la correspondiente garantia internacional cuya cesién ha sido



inscrita tiene prioridad, en virtud del parrafo 1o del articulo 35, sobre otro cesionario de los derechos

accesorios Unicamente:

a) Si el contrato en el que tienen origen los derechos accesorios establece que los mismos estan

garantizados por el objeto o relacionados con el mismo; y

b) En la medida en que los derechos accesorios estén relacionados con el objeto.

2. Para los efectos del apartado b) del parrafo anterior, los derechos accesorios estan relacionados con un
objeto Unicamente en la medida en que consistan en derechos al pago o a la ejecucién de la obligacién que

se relaciona con:

a) Una cantidad adelantada y utilizada para la compra del objeto;

b) Una cantidad adelantada y utilizada para la compra de otro objeto sobre el cual el cedente tenia otra

garantia internacional, si el cedente transfirié esa garantia al cesionario y la cesién ha sido inscrita;

¢) El precio que debe pagarse por el objeto;

d) Los alquileres que deben pagarse respecto al objeto; o

e) Otras obligaciones que tienen origen en una transaccion mencionada en cualquiera de los apartados

anteriores.

3. En todos los otros casos, el rango de las cesiones concurrentes de los derechos accesorios se

determinara por la ley aplicable.

ARTICULO 37. EFECTOS DE LA INSOLVENCIA DEL CEDENTE.
Las disposiciones del articulo 30 se aplican a los procedimientos de insolvencia del cedente como si las

referencias al deudor fueran referencias al cedente.

ARTICULO 38. SUBROGACION.
1. Con sujecién al parrafo 20, ninguna de las disposiciones del presente Convenio afecta a la adquisicién de

derechos accesorios y de la correspondiente garantia internacional por subrogacién legal o contractual en

virtud de la ley aplicable.

2. Los titulares de un derecho comprendido en el parrafo anterior y de un derecho concurrente pueden

modificar el rango de sus respectivos derechos mediante acuerdo escrito, pero el cesionario de una



garantia subordinada no esta obligado por un acuerdo de subordinacién de esa garantia, salvo que en el

momento de la cesidn se haya inscrito una subordinacidn relativa a ese acuerdo.

CAPITULO X.

DERECHOS O GARANTIAS SUJETOS A DECLARACIONES DE LOS ESTADOS CONTRATANTES

ARTICULO 39. DERECHOS NO INSCRITOS QUE TIENEN PRIORIDAD.
1. Un Estado contratante podrd declarar en cualquier momento, en una declaracién depositada ante el

Depositario del Protocolo, en general o especificamente:

a) Las categorias de derechos o garantias no contractuales (que no sean un derecho o garantia a los que se
aplica el articulo 40) que en virtud de la ley de ese Estado tienen sobre una garantia relativa a un objeto
una prioridad equivalente a la del titular de una garantia internacional inscrita y que tendran prioridad

sobre una garantia internacional inscrita, en el marco de procedimientos de insolvencia o no; y

b) Que ninguna de las disposiciones del presente Convenio afectara al derecho de un Estado o de una
entidad estatal, de una organizacién intergubernamental o de otro proveedor de servicios publicos a
embargar o detener un objeto en virtud de las leyes de dicho Estado por el pago de las cantidades
adeudadas a esa entidad, organizacidén o proveedor en relacién directa con esos servicios respecto de ese

objeto o de otro objeto.

2. Una declaracién formulada con arreglo al parrafo anterior podra estar expresada de forma que

comprenda las categorias creadas después del depésito de esa declaracion.

3. Un derecho o una garantia no contractual tienen prioridad sobre una garantia internacional Unicamente
si son de una categoria comprendida en una declaracién depositada antes de la inscripcién de la garantia

internacional.

4. Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo anterior, un Estado contratante podra, en el momento de la
ratificacion, aceptaciéon o aprobacién del Protocolo, o de la adhesién al mismo, declarar que un derecho o
una garantia de una categoria comprendida en una declaracién formulada en virtud del apartado a) del
parrafo 1o tendran prioridad sobre una garantia internacional inscrita antes de la fecha de la ratificacion,

aceptacion, aprobacion o adhesion.

*Nota Jurisprudencia*



Corte Constitucional

- Convenio y Ley aprobatoria declarados EXEQUIBLES por la Corte Constitucional mediante Sentencia
C-276-06 de 5 de abril de 2006, Magistrados Ponentes Drs. Manuel José Cepeda y Marco Gerardo Monroy,

con la siguiente observacion:

"Al momento de ratificar estos instrumentos institucionales, el Presidente de la Republica, de conformidad

con los articulos 54 y 56 del Convenio, debera formular las siguientes declaraciones:

"a) En relacion con el articulo 82 del Convenio, el recurso de que disponga el acreedor debera ejercerse

Unicamente con autorizacidn del tribunal.

"b) En relacién con el articulo 39 del Convenio, los derechos sociales de los trabajadores y las deudas

fiscales tendran prioridad sobre la garantia internacional inscrita segin este Convenio." .

ARTICULO 40. DERECHOS Y GARANTIAS NO CONTRACTUALES SUSCEPTIBLES DE INSCRIPCION.

Un Estado contratante podrd presentar en cualquier momento, en una declaracién depositada ante el
Depositario del Protocolo, una lista de las categorias de derechos o garantias no contractuales que podran
inscribirse en virtud del presente Convenio respecto a cualquier categoria de objetos como si esos derechos
0 garantias fueran garantias internacionales, y seran reglamentados como tales. Dicha declaracién podra

modificarse periddicamente.

CAPITULO XI.

APLICACION DEL CONVENIO A LAS VENTAS

ARTICULO 41. VENTA Y VENTA FUTURA.
El presente Convenio se aplicara a la venta o a la venta futura de un objeto de conformidad con lo previsto

en el Protocolo y sus modificaciones.

CAPITULO XII.
JURISDICCION

ARTICULO 42. ELECCION DE JURISDICCION.



1. Con sujecion a los articulos 43 y 44, los tribunales de un Estado contratante elegidos por las partes en
una transaccién tienen jurisdiccién respecto a una reclamacién presentada con arreglo al presente
Convenio, independientemente de que la jurisdiccidn elegida tenga o no relacién con las partes o con la

transaccion. Esa jurisdiccién serd exclusiva, salvo que las partes hayan acordado lo contrario.

2. Ese acuerdo se hard por escrito o de conformidad con los requisitos de forma de la ley del tribunal

elegido.

ARTICULO 43. JURISDICCION EN VIRTUD DEL ARTICULO 13.
1. Los tribunales de un Estado contratante elegidos por las partes y los tribunales del Estado contratante en

cuyo territorio esta situado el objeto tienen jurisdiccion para ordenar medidas en virtud de los apartados a),

b) y c) del parrafo 1 del articulo 13 y del parrafo 40 del articulo 13 respecto a dicho objeto.

2. La jurisdiccién para ordenar medidas en virtud del apartado d) del parrafo 1o del articulo 13 y otras

medidas provisionales en virtud del parrafo 40 del articulo 13 puede ser ejercida por:
a) Los tribunales escogidos por las partes; o

b) Los tribunales de un Estado contratante en cuyo territorio esta situado el deudor, siendo una medida, en

los términos de la orden que la otorga, ejecutable Unicamente en el territorio de ese Estado contratante.

3. Un tribunal tiene jurisdicciéon en virtud de los parrafos anteriores aun cuando la decisién definitiva
relativa a la reclamacion a que se refiere el parrafo 1o del articulo 13 se adopte o pueda adoptarse en el

tribunal de otro Estado contratante o por arbitraje.

ARTICULO 44. JURISDICCION PARA DICTAR ORDENES CONTRA EL REGISTRADOR.
1. Los tribunales del lugar en que el Registrador tiene su administracion central tendran jurisdiccién

exclusiva para otorgar indemnizaciones o dictar érdenes contra el Registrador.

2. Cuando una persona no responda a una peticion formulada con arreglo al articulo 25 y esa persona haya
cesado de existir o no pueda ser localizada para que pueda expedirse una orden contra esa persona
requiriéndole hacer cancelar la inscripcion, los tribunales mencionados en el parrafo anterior tendran
jurisdiccion exclusiva para dictar, a peticién del deudor o del futuro deudor, una orden dirigida al

Registrador requiriéndole que cancele la inscripcién.

3. Cuando una persona no cumpla una orden de un tribunal que tiene jurisdiccién en virtud del presente

Convenio o, en el caso de una garantia nacional, una orden de un tribunal competente en la que se requiera



a esa persona que haga modificar o cancelar la inscripcion, los tribunales mencionados en el parrafo 1

pueden encargar al Registrador que tome las medidas para hacer efectiva esa orden.

4. Salvo que en los parrafos anteriores se prevea otra cosa, ningun tribunal podrd ordenar medidas ni

pronunciar sentencias o decisiones contra el Registrador o que sean obligatorias para el mismo.

ARTICULO 45. JURISDICCION RESPECTO A LOS PROCEDIMIENTOS DE INSOLVENCIA.

Las disposiciones de este Capitulo no son aplicables a los procedimientos de insolvencia.

CAPITULO XIII.

RELACIONES CON OTROS CONVENIOS

ARTICULO 45 BIS. RELACION CON LA CONVENCION DE LAS NACIONES UNIDAS SOBRE LA CESION DE
CREDITOS EN EL COMERCIO INTERNACIONAL.

El presente Convenio prevalecera sobre la Convencion de las Naciones Unidas sobre la cesion de créditos
en el comercio internacional, abierta para la firma en Nueva York el 12 de diciembre de 2001, en lo relativo
a la cesién de créditos que son derechos accesorios relacionados con garantias internacionales sobre

objetos aeronauticos, material rodante ferroviario y bienes de equipo espacial.

ARTICULO 46. RELACIONES CON LA CONVENCION DE UNIDROIT SOBRE ARRENDAMIENTO FINANCIERO
INTERNACIONAL.

El Protocolo puede determinar la relacién entre el presente Convenio y la Convencién de Unidroit sobre

arrendamiento financiero internacional, firmada en Ottawa el 28 de mayo de 1988.

CAPITULO XIV.

DISPOSICIONES FINALES



ARTICULO 47. FIRMA, RATIFICACION, ACEPTACION, APROBACION O ADHESION.

1. El presente Convenio estara abierto en Ciudad del Cabo, el 16 de noviembre de 2001, a la firma de los
Estados participantes en la Conferencia diplomatica para adoptar un Convenio relativo a equipo mévil y un
Protocolo aerondutico, celebrada en Ciudad del Cabo del 29 de octubre al 16 de noviembre de 2001.
Después del 16 de noviembre de 2001, el Convenio estara abierto a la firma de todos los Estados en la sede
del Instituto Internacional para la Unificacién del Derecho Privado (Unidroit) en Roma, hasta su entrada en

vigor de conformidad con el articulo 49.

2. El presente Convenio se sometera a la ratificacion, aceptacién o aprobacién de los Estados que lo hayan

firmado.

3. Todo Estado que no firme el presente Convenio podra adherirse al mismo en cualquier momento.

4. La ratificacién, aceptacién, aprobacién o adhesidn se efectla mediante el depdsito de un instrumento

formal a tal efecto ante el Depositario.

ARTICULO 48. ORGANIZACIONES REGIONALES DE INTEGRACION ECONOMICA.

1. Una organizacion regional de integraciéon econdmica que esta constituida por Estados soberanos y tiene
competencia con respecto a determinados asuntos regidos por el presente Convenio también podra firmar,
aceptar o aprobar el presente Convenio o adherirse al mismo. La organizacion regional de integracion
econdmica tendra en ese caso los derechos y obligaciones de un Estado contratante, en la medida en que
dicha organizacién tenga competencia con respecto a asuntos regidos por el presente Convenio. Cuando el
ndmero de Estados contratantes sea determinante en el presente Convenio, la organizacién regional de
integracién econémica no contarad como un Estado contratante ademas de sus Estados miembros que son

Estados contratantes.

2. La organizacion regional de integracién econdémica formulard una declaracién ante el Depositario en el
momento de la firma, aceptacion, aprobacién o adhesién, especificando los asuntos regidos por el presente
Convenio respecto a los cuales los Estados miembros de esa organizacién le han transferido competencia.
La organizacion regional de integracion econdmica notificard inmediatamente al Depositario todo cambio
en la distribucién de competencia especificada en la declaracidn prevista en este parrafo, incluyendo las

nuevas transferencias de competencia.

3. Toda referencia a un "Estado contratante" o "Estados contratantes" o "Estado parte" o "Estados partes"

en el presente Convenio se aplica igualmente a una organizacién regional de integracién econémica,



cuando asi lo exija el contexto.

ARTICULO 49. ENTRADA EN VIGOR.
1. El presente Convenio entrara en vigor el primer dia del mes siguiente a la expiracién de un periodo de

tres meses posterior a la fecha de depdésito del tercer instrumento de ratificacion, aceptacién, aprobacién o

adhesidn, pero Unicamente respecto a las categorias de objetos a las cuales se aplica un Protocolo:
a) A partir del momento de entrada en vigor de ese Protocolo;

b) Con sujecidn a las disposiciones de dicho Protocolo; y

¢) Entre los Estados que son partes en el presente Convenio y en dicho Protocolo.

2. Para los demas Estados, el presente Convenio entrard en vigor el primer dia del mes siguiente a la
expiracién de un periodo de tres meses posterior a la fecha de depdsito de sus instrumentos de ratificacion,
aceptacion, aprobacién o adhesién, pero Unicamente respecto a las categorias de objetos a las cuales se
aplica un Protocolo y con sujecién, respecto a dicho Protocolo, a los requisitos de los apartados a), b) y c)

del parrafo anterior.

ARTICULO 50. TRANSACCIONES INTERNAS.
1. Un Estado contratante puede declarar en el momento de la ratificacién, aceptacién o aprobacién del

Protocolo, o en el de la adhesion al mismo, que el presente Convenio no se aplicard a una transaccién que
es una transaccion interna con relacién a ese Estado respecto a todos los tipos de objetos o a algunos de

ellos.

2. No obstante lo previsto en el parrafo anterior, las disposiciones del parrafo 40 del articulo 8o, del parrafo
1o del articulo 90, del articulo 16, del Capitulo V, del articulo 29 y todas las disposiciones del presente

Convenio relativas a las garantias inscritas se aplicaran a una transaccién interna.

3. Cuando se haya inscrito una garantia nacional en el Registro internacional, la prioridad del titular de esa
garantia en virtud del articulo 29 no resultara afectada por el hecho de que la garantia se ha transferido a

otra persona por cesién o subrogacién en virtud de la ley aplicable.

ARTICULO 51. FUTUROS PROTOCOLOS.
1. El Depositario podra crear grupos de trabajo, en cooperacién con las organizaciones no gubernamentales

pertinentes que el Depositario considere apropiadas, para evaluar la posibilidad de extender la aplicacién



del presente Convenio, por medio de uno o mas Protocolos, a objetos de cualquier categoria de equipo
movil de gran valor que no sean de una categoria mencionada en el parrafo 3o del articulo 20, cada uno de

cuyos miembros es inequivocamente identificable, y a los derechos accesorios relativos a dichos objetos.

2. El Depositario comunicara el texto de todo anteproyecto de Protocolo relativo a una categoria de objetos
preparado por un grupo de trabajo a todos los Estados partes en el presente Convenio, a todos los Estados
miembros del Depositario y a los Estados miembros de las Naciones Unidas que no son miembros del
Depositario y a las organizaciones intergubernamentales pertinentes e invitard a esos Estados y
organizaciones a participar en negociaciones intergubernamentales para la preparacién de un proyecto de

Protocolo sobre la base de dicho anteproyecto de Protocolo.

3. El Depositario comunicara también el texto de todo anteproyecto de Protocolo preparado por un grupo
de trabajo a las organizaciones no gubernamentales pertinentes que el Depositario considere apropiadas.
Dichas organizaciones no gubernamentales seran invitadas inmediatamente a presentar comentarios sobre
el texto del anteproyecto de Protocolo al Depositario y a participar en calidad de observadores en la

preparacion de un proyecto de Protocolo.

4. Cuando los 6rganos competentes del Depositario consideren que dicho proyecto de Protocolo esta
suficientemente elaborado para su adopcion, el Depositario convocara una conferencia diplomatica a tal

efecto.

5. Una vez que se haya adoptado dicho Protocolo, con sujecién al parrafo 60, el presente Convenio se

aplicard a la categoria de objetos comprendidos en ese instrumento.

6. El articulo 45 bis del presente Convenio se aplica a dicho Protocolo Unicamente si asi esta previsto

expresamente en ese Protocolo.

ARTICULO 52. UNIDADES TERRITORIALES.
1. Si un Estado contratante tiene unidades territoriales en las que son aplicables diferentes sistemas

juridicos con relacién a cuestiones tratadas en el presente Convenio, dicho Estado puede declarar en el
momento de la ratificacién, aceptacién, aprobacién o adhesién que el presente Convenio se extenderd a
todas sus unidades territoriales o Unicamente a una o mas de ellas y podra modificar esta declaracién

presentando otra declaracion en cualquier momento.

2. Esas declaraciones indicaran explicitamente las unidades territoriales a las que se aplica el presente

Convenio.

3. Si un Estado contratante no formula ninguna declaracién con arreglo al parrafo 1o, el presente Convenio



se aplicara a todas las unidades territoriales de ese Estado.

4. Cuando un Estado contratante extienda el presente Convenio a una o mas de sus unidades territoriales,
podran formularse con respecto a cada unidad territorial declaraciones permitidas en virtud del presente
Convenio, y las declaraciones formuladas con respecto a una unidad territorial podran ser diferentes de las

formuladas con respecto a otra unidad territorial.

5. Si, en virtud de una declaracién formulada de conformidad con el parrafo 1o, el presente Convenio se

extiende a una o mas unidades territoriales de un Estado contratante:

a) Se considerara que el deudor esta situado en un Estado contratante Unicamente si ha sido constituido o
formado de conformidad con una ley en vigor en una unidad territorial a la cual se aplica el presente
Convenio o si tiene su sede social o sede estatutaria, administracién central, establecimiento o residencia

habitual en una unidad territorial a la cual se aplica el presente Convenio;

b) Toda referencia al lugar en que se encuentra el objeto en un Estado contratante es una referencia al

lugar en que se encuentra el objeto en una unidad territorial a la cual se aplica el presente Convenio; y

¢) Toda referencia a las autoridades administrativas en ese Estado contratante se interpretard como una
referencia a las autoridades administrativas que tengan jurisdicciéon en una unidad territorial a la cual se

aplica el presente Convenio.

ARTICULO 53. DETERMINACION DE LOS TRIBUNALES COMPETENTES.

Los Estados contratantes podran designar, mediante una declaraciéon formulada en el momento de la
ratificacién, aceptacion o aprobaciéon del Protocolo, o en el de la adhesién al mismo, "el tribunal" o
hrefx="Los tribunales" competentes para los efectos del articulo 1o y del Capitulo XIl del presente

Convenio.

ARTICULO 54. DECLARACIONES RELATIVAS A LOS RECURSOS.
1. Un Estado contratante podra declarar en el momento de la ratificacién, aceptacién o aprobacién del

Protocolo, o en el de la adhesién al mismo, que mientras el objeto gravado se encuentre en su territorio o
sea controlado desde su territorio, el acreedor garantizado no podra darlo en arrendamiento en ese

territorio.

2. Un Estado contratante declarara en el momento de la ratificacién, aceptacién o aprobacién del Protocolo,

o en el de la adhesién al mismo, si todo recurso de que disponga el acreedor de conformidad con cualquiera



de las disposiciones del presente Convenio, y cuyo ejercicio no esté subordinado en virtud de dichas

disposiciones a una peticién al tribunal, podra ejercerse Unicamente con la autorizacion del tribunal.

ARTICULO 55. DECLARACIONES RELATIVAS A LAS MEDIDAS PROVISIONALES SUJETAS A LA DECISION
DEFINITIVA.

Un Estado contratante podra declarar en el momento de la ratificacién, aceptacién o aprobacién del
Protocolo, o en el de la adhesién al mismo, que no aplicara las disposiciones del articulo 13 o del articulo
43, o de ambos, total ni parcialmente. En la declaracién se especificard en qué condiciones se aplicara el
articulo pertinente, en el caso de que se aplique parcialmente, o bien qué otras formas de medidas

provisionales se aplicaran.

ARTICULO 56. RESERVAS Y DECLARACIONES.
1. No podran formularse reservas al presente Convenio, pero las declaraciones autorizadas en los articulos

39, 40, 50, 52, 53, 54, 55, 57, 58 y 60 podran formularse de conformidad con estas disposiciones.

2. Toda declaracion o declaracidn ulterior y todo retiro de declaracién que se formulen de conformidad con

el presente Convenio se notificardn por escrito al Depositario.

ARTICULO 57. DECLARACIONES ULTERIORES.

1. Un Estado parte podra formular una declaracion ulterior, que no sea una declaracién autorizada en virtud
del articulo 60, en cualquier momento a partir de la fecha en que el presente Convenio haya entrado en

vigor para ese Estado, notificando al Depositario a tal efecto.

2. Toda declaracién ulterior tendra efecto el primer dia del mes siguiente a la expiracién de un periodo de
seis meses posterior a la fecha en que el Depositario reciba la notificacién. Cuando en la notificacién se
especifique un periodo mas extenso para que esa declaraciéon tenga efecto, la misma tendra efecto al

expirar dicho periodo después de su recepcion por el Depositario.

3. No obstante las disposiciones de los parrafos anteriores, el presente Convenio continuara aplicandose,
como si no se hubieran hecho declaraciones ulteriores, respecto a todos los derechos y garantias que

tengan origen antes de la fecha en que tenga efecto una declaracion ulterior.

ARTICULO 58. RETIRO DE DECLARACIONES.



1. Todo Estado parte que formule una declaracién de conformidad con lo previsto en el presente Convenio,
gue no sea una declaracién autorizada en virtud del articulo 60, podra retirarla en cualquier momento
notificando al Depositario. Dicho retiro tendrd efecto el primer dia del mes siguiente a la expiracién de un

periodo de seis meses posterior a la fecha en que el Depositario reciba la notificacién.

2. No obstante las disposiciones del parrafo anterior, el presente Convenio continuara aplicdndose, como si
no se hubiera retirado la declaracién, respecto a todos los derechos y garantias que tengan origen antes de

la fecha en que tenga efecto un retiro anterior.

ARTICULO 59. DENUNCIAS.
1. Todo Estado parte podra denunciar el presente Convenio mediante notificacion por escrito al Depositario.

2. Toda denuncia al respecto tendra efecto el primer dia del mes siguiente a la expiracién de un periodo de

doce meses posterior a la fecha en que el Depositario reciba la notificacion.

3. No obstante las disposiciones de los parrafos anteriores, el presente Convenio continuara aplicandose
como si no se hubiera hecho ninguna denuncia respecto a todos los derechos y garantias que tengan origen

antes de la fecha en que tenga efecto la denuncia.

ARTICULO 60. DISPOSICIONES PROVISIONALES.
1. Salvo que un Estado contratante declare otra cosa en algin momento, el Convenio no se aplica a

derechos o garantias preexistentes, que conservaran la prioridad que tenian en virtud de la ley aplicable

antes de la fecha en que tenga efecto el presente Convenio.

2. Para los efectos del parrafo v) del articulo 1o y para determinar la prioridad en virtud del presente

Convenio:

a) "Fecha en que tiene efecto el presente Convenio" designa, con relacién a un deudor, el momento en que
el presente Convenio entra en vigor o el momento en que el Estado en que el deudor estd situado pasa a

ser Estado contratante, de ambas fechas la posterior; y

b) El deudor esta situado en un Estado donde tiene su administracion central o, si no tiene administracion
central, su establecimiento o, si tiene mas de un establecimiento, su establecimiento principal o, si no tiene

ningun establecimiento, su residencia habitual.

3. Un Estado contratante puede especificar en su declaracién mencionada en el parrafo 1 una fecha, no

antes de un periodo de tres afios posterior a la fecha en que la declaracién tiene efecto, en la que el



presente Convenio y el Protocolo seran aplicables, para los efectos de determinar la prioridad, incluyendo la
proteccién de toda prioridad existente, a derechos o garantias preexistentes originados en un contrato
celebrado cuando el deudor estaba situado en un Estado como el mencionado en el apartado b) del parrafo

anterior, pero sélo en la medida y del modo especificados en su declaracién.

ARTICULO 61. CONFERENCIAS DE REVISION, ENMIENDAS Y ASUNTOS CONEXOS.
1. El Depositario preparara para los Estados partes cada afio, o cuando las circunstancias lo exijan, informes

sobre el modo en que el régimen internacional establecido en el presente Convenio se ha aplicado en la
practica. Al preparar dichos informes, el Depositario tendrd en cuenta los informes de la Autoridad

supervisora relativos al funcionamiento del sistema de inscripcién internacional.

2. A peticién de por lo menos el veinticinco por ciento de los Estados partes, el Depositario convocara
periédicamente, en consulta con la Autoridad supervisora, Conferencias de revisién de dichos Estados

partes con el fin de examinar:

a) La aplicacién practica del presente Convenio y su eficacia para facilitar la financiaciéon garantizada por

activos y el arrendamiento de los objetos comprendidos en sus disposiciones;

b) La interpretacién de los tribunales y la aplicacién que se haga de las disposiciones del presente Convenio

y los reglamentos;

¢) El funcionamiento del sistema de inscripcidn internacional, el desempefio de las funciones del
Registrador y su supervisidn por la Autoridad supervisora, teniendo en cuenta los informes de la Autoridad

supervisora; y

d) La conveniencia de modificar el presente Convenio o los arreglos relativos al Registro internacional.

3. Con sujecidn al parrafo 40, toda enmienda al presente Convenio sera aprobada, por lo menos, por una
mayoria de dos tercios de Estados partes que participen en la Conferencia mencionada en el parrafo
anterior y entrara en vigor, con respecto a los Estados que hayan ratificado, aceptado o aprobado dicha
enmienda, cuando haya sido ratificada, aceptada o aprobada por tres Estados de conformidad con las

disposiciones del articulo 49 relativas a su entrada en vigor.

4. Cuando la propuesta de enmienda del presente Convenio esté destinada a ser aplicada a mas de una
categoria de equipo, dicha enmienda sera también aprobada, por lo menos, por una mayoria de dos tercios

de los Estados partes en cada Protocolo que participen en la Conferencia mencionada en el parrafo 20.



ARTICULO 62. DEPOSITARIO Y SUS FUNCIONES.
1. Los instrumentos de ratificaciéon, aceptacion, aprobacién o adhesién serdn depositados ante el Instituto

Internacional para la Unificacién del Derecho Privado (Unidroit), designado Depositario por el presente

instrumento.

2. El Depositario:

a) Informara a todos los Estados contratantes de:

i) Toda nueva firma o depdsito de un instrumento de ratificaciéon, aceptacién, aprobacién o adhesion,

juntamente con la fecha del mismo;

ii) La fecha de entrada en vigor del presente Convenio;

iii) Toda declaracién formulada de conformidad con el presente Convenio, juntamente con la fecha de la

misma;

iv) El retiro o enmienda de toda declaracién, juntamente con la fecha de los mismos; y

v) La notificacién de toda denuncia del presente Convenio, juntamente con la fecha de la misma y la fecha

en que tendra efecto;

b) Transmitird copias auténticas certificadas del presente Convenio a todos los Estados contratantes;

c) Entregard a la Autoridad supervisora y al Registrador copia de cada instrumento de ratificacién,
aceptacién, aprobacién o adhesién, juntamente con la fecha de depdsito del mismo, de cada declaracién o
retiro o enmienda de una declaracién y de cada notificaciéon de denuncia, juntamente con sus respectivas

fechas de notificacién, para que la informacién alli contenida sea facil y plenamente accesible; y

d) Desempenfiara toda otra funcion habitual de los depositarios.

En testimonio de lo cual, los plenipotenciarios que suscriben, debidamente autorizados, firman el presente

Convenio.

Hecho en Ciudad del Cabo el dia dieciséis de noviembre de dos mil uno en un solo original, en espafiol,
arabe, chino, francés, inglés y ruso, siendo todos los textos igualmente auténticos. Dicha autenticidad
tendra efecto una vez que la Secretaria conjunta de la Conferencia, bajo la autoridad del Presidente de la
Conferencia, verifique la conformidad de los textos entre si dentro de un plazo de noventa dias a partir de

la fecha del presente.



PROTOCOLO SOBRE CUESTIONES ESPECIFICAS DE LOS ELEMENTOS DE EQUIPO AERONAUTICO,
DEL CONVENIO RELATIVO A GARANTIAS INTERNACIONALES SOBRE ELEMENTOS DE EQUIPO
MOVIL

Firmado en Ciudad del Cabo el 16 de noviembre de 2001

COPY CERTIFIED AS BEING IN CONFORMITY WITH THE ORIGINAL THE SECRETARY-GENERAL HERBERT
KRONKE.

CIUDAD DEL CABO 16 DE NOVIEMBRE DE 2001

PROTOCOLO SOBRE CUESTIONES ESPECIFICAS DE LOS ELEMENTOS DE EQUIPO AERONAUTICO,
DEL CONVENIO RELATIVO A GARANTIAS INTERNACIONALES SOBRE ELEMENTOS DE EQUIPO
MOVIL

Los Estados Partes en el presente Protocolo,

Considerando que es necesario aplicar el Convenio relativo a garantias internacionales sobre elementos de
equipo movil (en adelante, "el Convenio") en lo que se relaciona con los elementos de equipo aerondutico, a

la luz de los objetivos enunciados en el preambulo del Convenio,

Conscientes de la necesidad de adaptar el Convenio para responder a las exigencias particulares de la
financiaciéon aerondutica y extender el ambito de aplicacién del Convenio a los contratos de venta de

elementos de equipo aeronautico,

Teniendo en cuenta los principios y objetivos del Convenio sobre Aviacién Civil Internacional, firmado en

Chicago el 7 de diciembre de 1944,

Han convenido en las siguientes disposiciones relativas a elementos de equipo aeronautico:

CAPITULO I.

AMBITO DE APLICACION Y DISPOSICIONES GENERALES



ARTICULO I. DEFINICIONES.
1. Los términos empleados en el presente Protocolo tienen el significado indicado en el Convenio, salvo que

el contexto exija otra cosa.

2. En el presente Protocolo, los términos que siguen se emplean con el significado indicado a continuacién:

a) "Aeronave" designa aeronaves definidas para los efectos del Convenio de Chicago, que son células de

aeronaves con motores de aeronaves instalados en las mismas o helicépteros;

b) "Motores de aeronaves" designa motores de aeronaves (salvo las utilizadas por los ser vicios militares,

de aduanas o de policia) de reaccién, de turbina o de émbolo que:

i) En el caso de motores de reaccidn, tienen por lo menos 1.750 libras de empuje o su equivalente; y

ii) En el caso de motores de turbina o de émbolo, tienen una potencia nominal de despegue en el eje de por
lo menos 550 caballos de fuerza o su equivalente, junto con todos los mddulos y otros accesorios, piezas y
equipos instalados, incorporados o fijados, y todos los datos, manuales y registros relacionados con los

mismos;

¢) "Objetos aeronauticos" designa células de aeronaves, motores de aeronaves y helicépteros;

d) "Registro de aeronaves" designa un registro mantenido por un Estado o una autoridad de registro de

marca comun para los fines del Convenio de Chicago;

e) "Células de aeronaves" designa células de aeronaves (salvo las utilizadas por los servicios militares, de
aduanas o de policia) a las que, cuando se les instalan motores de aeronaves apropiados, la autoridad

aerondautica competente otorga certificado de tipo para el transporte de:

i) Al menos ocho (8) personas, incluyendo a la tripulacién; o

ii) Mercancias que pesan mas de 2.750 kilogramos, junto con todos los accesorios, piezas y equipos (salvo
motores de aeronaves) instalados, incorporados o fijados, y todos los datos, manuales y registros

relacionados con las mismas;

f) "Parte autorizada" designa la parte mencionada en el parrafo 3o del articulo XIl;

g) "Convenio de Chicago" designa el Convenio sobre Aviacién Civil Internacional, firmado en Chicago el 7 de

diciembre de 1944, con sus enmiendas y Anexos;

h) "Autoridad de registro de marca comun" designa la autoridad que mantiene un registro de conformidad



con el articulo 77 del Convenio de Chicago aplicado segun la Resolucién sobre nacionalidad y matricula de
aeronaves explotadas por organismos internacionales de explotacién, adoptada el 14 de diciembre de 1967

por el Consejo de la Organizacién de Aviacién Civil Internacional;

i) "Cancelacién de la matricula de la aeronave" designa la supresién o eliminacién de la matricula de la

aeronave de su registro de aeronaves, de conformidad con el Convenio de Chicago;

j) "Contrato de garantia" designa un contrato concertado por una persona como garante;

k) "Garante" designa una persona que, con el propésito de asegurar el cumplimiento de una obligacién en
favor de un acreedor garantizado por un contrato constitutivo de garantia o en virtud de un contrato,
entrega o extiende una fianza o una garantia a la vista o una carta de crédito standby o cualquier otra

forma de seguro de crédito;

[) "HelicOpteros" designa aerodinos mas pesados que el aire (salvo los utilizados por los servicios militares,
de aduanas o de policia) que se mantienen en vuelo principalmente por la reaccién del aire sobre uno o
mas rotores propulsados por motor, que giran alrededor de ejes verticales o casi verticales, y a los que la

autoridad aeronautica competente otorga certificado de tipo para el transporte de:

i) Al menos cinco (5) personas, incluyendo a la tripulacién; o

ii) Mercancias que pesan mas de 450 kilogramos, junto con todos los accesorios, piezas y equipos
(incluyendo los rotores) instalados, incorporados o fijados, y todos los datos, manuales y registros

relacionados con los mismos;

m) "Situacion de insolvencia" designa:

i) El comienzo del procedimiento de insolvencia; o

ii) La intencién declarada del deudor de suspender los pagos o la suspensién de pagos efectiva por el
deudor, cuando la ley o un acto del Estado impide o suspende el ejercicio del derecho del acreedor de

instituir un procedimiento de insolvencia contra el deudor o de recurrir a medidas previstas en el Convenio;

n) "Jurisdicciéon de insolvencia principal" designa el Estado contratante en que estan concentrados los
principales intereses del deudor, que para este efecto se considerara que es el lugar de la sede estatutaria
0, Si no hubiese ninguna, el lugar en que el deudor ha sido constituido o formado, a menos que se

demuestre lo contrario;

o) "Autoridad del registro" designa la autoridad nacional o la autoridad de registro de marca comun que

mantiene un registro de aeronaves en un Estado contratante y es responsable de la matricula de una



aeronave en el registro y de su cancelacién de conformidad con el Convenio de Chicago; y

p) "Estado de matricula" designa, con respecto a una aeronave, el Estado en cuyo registro nacional de
aeronaves esta matriculada esa aeronave o el Estado en que esta situada la autoridad de registro de marca

comun que mantiene el registro de aeronaves.

ARTICULO II. APLICACION DEL CONVENIO RESPECTO A LOS OBJETOS AERONAUTICOS.
1. El Convenio se aplicara con relacién a los objetos aeronduticos de conformidad con lo previsto en el

presente Protocolo.

2. El Convenio y el presente Protocolo serdn mencionados como Convenio relativo a garantias

internacionales sobre elementos de equipo moévil aplicado a objetos aeronduticos.

ARTICULO IIl. APLICACION DEL CONVENIO A LAS VENTAS.

Las siguientes disposiciones del Convenio se aplican como si las referencias a un acuerdo que crea o prevé
una garantia internacional fueran referencias a un contrato de venta y como si las referencias a una
garantia internacional, a una garantia internacional futura, al deudor y al acreedor fueran referencias a una

venta, a una venta futura, al vendedor y al comprador, respectivamente:

Articulos 30y 40; Articulo 16, parrafo 1o, a); Articulo 19, parrafo 4; Articulo 20, parrafo 1o (respecto a la
inscripcién de un contrato de venta o de una venta futura); Articulo 25, parrafo 20 (respecto a una venta
futura); y Articulo 30.

Ademas, las disposiciones generales de: articulo 1o, articulo 50, Capitulos IV a VII, articulo 29 (salvo el
parrafo 30, que se sustituye por los parrafos 1o y 20 del articulo XIV), Capitulo X, Capitulo XII (salvo el
articulo 43), Capitulo XlIl y Capitulo XIV (salvo el articulo 60) se aplicaran a los contratos de venta y a las

ventas futuras.

ARTICULO IV. AMBITO DE APLICACION.
1. Sin perjuicio del parrafo 1o del articulo 30 del Convenio, el Convenio también se aplicara en relacién con

un helicéptero o con una célula de aeronave perteneciente a una aeronave inscritos en el registro de
aeronaves de un Estado contratante que es el Estado de matricula; y cuando esa inscripcion se haga en
cumplimiento de un acuerdo para matricular la aeronave, se considerara que se ha efectuado en la fecha

del acuerdo.



2. Para los efectos de la definicién de "transaccién interna" en el articulo 1o del Convenio:
a) Una célula de aeronave esta situada en el Estado de matricula de la aeronave de la cual es parte;

b) Un motor de aeronave esta situado en el Estado de matricula de la aeronave en la cual esta instalado o,

si no estd instalado en una aeronave, en el lugar donde esta fisicamente situado; y

¢) Un helicéptero estd situado en su Estado de matricula, en el momento de la celebracién del contrato que

crea o prevé la garantia.

3. Las partes pueden, mediante acuerdo escrito, excluir la aplicacién del articulo Xl y, en sus relaciones
reciprocas, dejar de aplicar o modificar el efecto de cualquiera de las disposiciones del presente Protocolo,

con excepcioén de los parrafos 2 a 4 del articulo IX.

ARTICULO V. FORMALIDADES, EFECTOS E INSCRIPCION DE LOS CONTRATOS DE VENTA.
1. Para los efectos del presente Protocolo, un contrato de venta es aquel que:

a) Es escrito;
b) Estd relacionado con un objeto aeronautico del que puede disponer el vendedor; y
¢) Permite identificar el objeto aeronautico de conformidad con el presente Protocolo.

2. Un contrato de venta transfiere al comprador los derechos del vendedor sobre el objeto aeronautico de

conformidad con los términos del contrato.

3. La inscripcién de un contrato de venta permanece vigente indefinidamente. La inscripciéon de una venta
futura permanece vigente a menos que se cancele, o hasta que expire el periodo especificado en la

inscripcion, si es el caso.

ARTICULO VI. PODERES DE LOS REPRESENTANTES.

Una persona puede celebrar un contrato o una venta e inscribir una garantia internacional sobre un objeto
aeronautico, o la venta del mismo, en calidad de mandatario, fiduciario u otro titulo de representante. En
ese caso, dicha persona estara facultada para hacer valer los derechos y las garantias en virtud del

Convenio.

ARTICULO VII. DESCRIPCION DE LOS OBJETOS AERONAUTICOS.



Una descripcién de un objeto aeronautico que contiene el nimero de serie del fabricante, el nombre del
fabricante y la designacién del modelo es necesaria y suficiente para identificar el objeto para los efectos
del apartado c) del articulo 70 del Convenio y del apartado c) del parrafo 1o del articulo V del presente

Protocolo.

ARTICULO VIII. ELECCION DE LA LEY APLICABLE.
1. Este articulo se aplica Gnicamente cuando un Estado contratante ha formulado una declaracién con

arreglo al parrafo 1o del articulo XXX.

2. Las partes en un contrato o un contrato de venta, o en un contrato de garantia o un acuerdo de
subordinacién de rango accesorios podran acordar cual serd la ley que regird sus derechos y obligaciones

contractuales, en todo o en parte.

3. Salvo que se acuerde otra cosa, la mencién del parrafo anterior a la ley elegida por las partes es una
referencia a las normas de derecho interno del Estado designado o, cuando dicho Estado comprenda varias

unidades territoriales, al derecho interno de la unidad territorial designada.

CAPITULO II.

MEDIDAS ANTE EL INCUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES, PRIORIDADES Y CESIONES

ARTICULO IX. MODIFICACION DE LAS DISPOSICIONES RELATIVAS A LAS MEDIDAS ANTE EL
INCUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES.

1. Ademas de las medidas previstas en el Capitulo Ill del Convenio, en la medida en que el deudor lo haya

consentido en algin momento y en las circunstancias indicadas en dicho Capitulo, el acreedor podra:

a) Hacer cancelar la matricula de la aeronave; y

b) Hacer exportar y hacer transferir fisicamente el objeto aeronautico desde el territorio en el cual estd

situado a otro.

2. El acreedor no podra recurrir a las medidas previstas en el parrafo anterior sin el previo consentimiento

escrito del titular de una garantia inscrita que tenga prioridad sobre la del acreedor.



3. El parrafo 30 del articulo 8o del Convenio no se aplicara a los objetos aeronauticos. Toda medida prevista
en el Convenio en relacién con un objeto aerondutico se aplicard de una forma comercialmente razonable.
Se considerard que una medida se aplica de forma comercialmente razonable cuando se aplique de

conformidad con las cldusulas del contrato, salvo que dichas cldusulas sean manifiestamente excesivas.

4. Se considerara que el acreedor garantizado que da a las personas interesadas diez dias laborables o mas
de aviso previo, por escrito, de una propuesta de venta o arrendamiento satisface el requisito de "avisar
con una antelacién razonable" previsto en el parrafo 4o del articulo 8o del Convenio. Lo anterior no
impedira que un acreedor garantizado y un otorgante o un garante convengan en un periodo de aviso

previo mas largo.

5. La autoridad del registro de un Estado contratante atendera, con sujecién a las leyes y reglamentos
aplicables a la seguridad operacional, una solicitud de cancelacién de la matricula y exportacién de un

objeto si:

a) La parte autorizada presenta correctamente la solicitud en virtud de una autorizacién irrevocable inscrita

para solicitar la cancelacion de la matricula y el permiso de exportacion; y

b) La parte autorizada certifica a la autoridad del registro, si dicha autoridad lo requiere, que todas las
garantias inscritas que tienen prioridad respecto a la del acreedor en cuyo favor se ha expedido la
autorizacién han sido canceladas o que los titulares de esas garantias han dado su consentimiento para la

cancelacion de la matricula y la exportacion.

6. Todo acreedor garantizado que, con arreglo al parrafo 1o, proponga la cancelacién de la matricula y la
exportacién de una aeronave de una forma que no sea ejecutando la decisién de un tribunal, avisara de la

cancelaciéon de la matricula y la exportacién propuestas con una antelacién razonable y por escrito a:

a) Las personas interesadas especificadas en los apartados i) y ii) del parrafo m) del articulo 1o del

Convenio; y

b) Las personas interesadas especificadas en el apartado iii) del parrafo m) del articulo 1o del Convenio que
hayan avisado de sus derechos al acreedor garantizado con una antelacién razonable a la cancelacién de la

matricula y la exportacion.

ARTICULO X. MODIFICACION DE LAS DISPOSICIONES RELATIVAS A LAS MEDIDAS PROVISIONALES SUJETAS
A LA DECISION DEFINITIVA.

1. Este articulo se aplica Gnicamente cuando un Estado contratante ha formulado una declaracién con



arreglo al parrafo 20 del articulo XXX y en la medida indicada en dicha declaracion.

2. Para los efectos del parrafo 1o del articulo 13 del Convenio, en el contexto de obtener medidas
"rapidamente" significa dentro del nimero de dias laborables contados desde la fecha de presentacion de
la solicitud de medidas previsto en la declaracién formulada por el Estado contratante en que se presenta la

solicitud.

3. El parrafo 1o del articulo 13 del Convenio se aplica agregando inmediatamente después del apartado d)

lo siguiente:

"e) Si el deudor y el acreedor lo acuerdan especificamente en algin momento, la venta del objeto y la
aplicacion del producto de la misma", y el parrafo 20 del articulo 43 se aplica insertando la expresién "y del

apartado e)" después de "en virtud del apartado d)".

4. La propiedad o todo otro derecho del deudor transferido por una venta con arreglo al parrafo anterior
estd libre de toda otra garantia sobre la cual la garantia internacional del acreedor tiene prioridad de

conformidad con las disposiciones del articulo 29 del Convenio.

5. El acreedor y el deudor o toda otra persona interesada pueden convenir por escrito en excluir la

aplicacion del parrafo 20 del articulo 13 del Convenio.

6. Respecto a las medidas del parrafo 1o del articulo IX:

a) La autoridad del registro y otras autoridades administrativas de un Estado contratante, segln
corresponda, permitirdn que puedan aplicarse, a mas tardar, cinco dias laborables después de que el
acreedor avise a dichas autoridades que las medidas previstas en el parrafo 1o del articulo IX han sido
otorgadas o, en el caso de las otorgadas por un tribunal extranjero, después de que sean reconocidas por
un tribunal de ese Estado contratante, y que el acreedor tiene derecho a obtener dichas medidas de

conformidad con el Convenio; y

b) Las autoridades competentes cooperaran rapidamente con el acreedor y le asistiran en el ejercicio de

sus recursos de conformidad con las leyes y los reglamentos de seguridad aeronautica aplicables.

7. Los parrafos 2 y 6 no afectaran a las leyes ni a los reglamentos de seguridad aerondutica aplicables.

ARTICULO XI. MEDIDAS EN CASO DE INSOLVENCIA.
1. Este articulo se aplica Unicamente cuando un Estado contratante que es la jurisdiccién de insolvencia

principal ha formulado una declaracién con arreglo al parrafo 3o del articulo XXX.



Opcidén A
2. Cuando se produzca una situacién de insolvencia, el administrador de la insolvencia o el deudor, segun
corresponda, entregara el objeto aerondutico al acreedor, con sujecién al parrafo 70, no mas tarde que el

primero de los hechos siguientes:

a) El fin del periodo de espera; y

b) La fecha en que el acreedor tendria derecho a la posesién del objeto aeronautico si no se aplicase este

articulo.

3. Para los efectos de este articulo, el "periodo de espera" serd el periodo previsto en la declaracién del

Estado contratante que es la jurisdiccién de insolvencia principal.

4. En este articulo, las referencias al "administrador de la insolvencia" seran referencias a esa persona en

su caracter oficial, no personal.

5. A menos y hasta que se le dé al acreedor la oportunidad de tomar posesiéon de conformidad con el

parrafo 20:

a) El administrador de la insolvencia o el deudor, segun corresponda, preservara y mantendra el objeto

aerondutico y su valor de conformidad con el contrato; y

b) El acreedor tendra derecho a solicitar cualquier otra medida provisional permitida con arreglo a la ley

aplicable.

6. El apartado a) del parrafo anterior no impedira el uso del objeto aerondutico de conformidad con las

disposiciones adoptadas para preservar y mantener el objeto aeronautico y su valor.

7. El administrador de la insolvencia o el deudor, segln corresponda, podra retener la posesion del objeto
aeronautico cuando, para la fecha prevista en el parrafo 20, haya subsanado todos los incumplimientos que
no son incumplimiento por la iniciacién de los procedimientos de insolvencia y haya convenido en cumplir
todas las obligaciones futuras en virtud del contrato. Respecto al incumplimiento de esas obligaciones

futuras, no se aplicard un segundo periodo de espera.

8. Respecto a las medidas del parrafo 1o del articulo IX:

a) La autoridad del registro y las autoridades administrativas de un Estado contratante, segin corresponda,
permitirdn que puedan aplicarse, a mas tardar, cinco dias laborables después de la fecha en que el
acreedor avise a dichas autoridades que tiene derecho a obtener dichas medidas de conformidad con el

Convenio; y



b) Las autoridades competentes cooperaran rapidamente con el acreedor y le asistiran en el ejercicio de

sus recursos de conformidad con las leyes y los reglamentos de seguridad aerondutica aplicables.

9. La ejecucién de las medidas permitidas por el Convenio o el presente Protocolo no se podra impedir o

retardar después de la fecha prevista en el parrafo 20.

10. No se podra modificar sin el consentimiento del acreedor ninguna obligacién del deudor en virtud del

contrato.

11. El parrafo anterior no se interpretara de forma que afecte a las facultades del administrador de la

insolvencia, si las tuviera, para dar por terminado el contrato con arreglo a la ley aplicable.

12. En los procedimientos de insolvencia, ningin derecho o garantia, salvo los derechos o garantias no
contractuales de una categoria comprendida en una declaracién depositada con arreglo al parrafo 1o del

articulo 39 del Convenio, tendra prioridad sobre las garantias inscritas.

13. El Convenio modificado por el articulo IX del presente Protocolo se aplicara a la ejecucién de cualquier

medida con arreglo a este articulo.

Opciéon B
2. Cuando se produzca una situacién de insolvencia, el administrador de la insolvencia o el deudor, segun
corresponda, a peticién del acreedor avisara al acreedor dentro del plazo previsto en una declaracién de un

Estado contratante con arreglo al parrafo 3o del articulo XXX si:

a) Va a subsanar todos los incumplimientos que no son incumplimiento por la iniciacién de los
procedimientos de insolvencia y convenir en cumplir todas las obligaciones futuras en virtud del contrato y

los documentos relativos a la transaccion; o

b) Va a dar al acreedor la oportunidad de tomar posesién del objeto aerondutico, de conformidad con la ley

aplicable.

3. La ley aplicable mencionada en el apartado b) del parrafo anterior podrd permitir al tribunal exigir la

adopcién de una medida adicional o la provisién de una garantia adicional.

4. El acreedor presentara evidencias de sus reclamaciones y prueba de que su garantia internacional ha

sido inscrita.

5. Si el administrador de la insolvencia o el deudor, segln corresponda, no avisa de conformidad con el

parrafo 20, o cuando el administrador de la insolvencia o el deudor habiendo declarado que dara al



acreedor la oportunidad de tomar posesion del objeto aeronautico no lo hace, el tribunal podra permitir al
acreedor tomar posesion del objeto aeronautico en las condiciones que el tribunal ordene y podra exigir la

adopcién de una medida adicional o la provisién de una garantia adicional.

6. El objeto aeronautico no se venderd mientras esté pendiente una decisiéon de un tribunal con respecto a

la reclamacidén y a la garantia internacional.

ARTICULO XII. ASISTENCIA EN CASO DE INSOLVENCIA.

1. Este articulo se aplica Unicamente cuando un Estado contratante ha formulado una declaracién de

conformidad con el parrafo 1o del articulo XXX.

2. Los tribunales de un Estado contratante donde estd situado un objeto aeronautico cooperardn en la
maxima medida posible, y de conformidad con la ley de dicho Estado, con los tribunales extranjeros y con

los administradores extranjeros de la insolvencia para la aplicacién de las disposiciones del articulo XI.

ARTICULO XIIl. AUTORIZACION PARA SOLICITAR LA CANCELACION DE LA MATRICULA Y EL PERMISO DE
EXPORTACION.

1. Este articulo se aplica Unicamente cuando un Estado contratante ha formulado una declaracién de

conformidad con el parrafo 1o del articulo XXX.

2. Cuando el deudor haya otorgado una autorizacién irrevocable para solicitar la cancelacién de la matricula
y el permiso de exportacion siguiendo sustancialmente el formulario anexo al presente Protocolo y la haya

presentado a la autoridad del registro para su inscripcién, dicha autorizacién debera inscribirse.

3. La persona en cuyo favor se haya otorgado la autorizacién (la "parte autorizada") o quien esta certifique
gue designd serd la Unica persona facultada para adoptar las medidas previstas en el parrafo 1o del articulo
IX, y podra hacerlo Unicamente de conformidad con la autorizacién y las leyes y los reglamentos sobre
seguridad aeronautica aplicables. Dicha autorizacién no podra ser revocada por el deudor sin el
consentimiento escrito de la parte autorizada. La autoridad del registro eliminara una autorizacién del

registro a peticién de la parte autorizada.

4. La autoridad del registro y otras autoridades administrativas de los Estados contratantes cooperaran con

la parte autorizada y la asistiran con prontitud, para la aplicacién de las medidas previstas en el articulo IX.



ARTICULO XIV. MODIFICACION DE LAS DISPOSICIONES RELATIVAS A LAS PRIORIDADES.

1. El comprador de un objeto aeronautico en virtud de una venta inscrita adquiere su derecho sobre ese
objeto libre de una garantia inscrita ulteriormente y de toda garantia no inscrita, aun cuando el comprador

tenga conocimiento de la garantia no inscrita.

2. El comprador de un objeto aerondutico adquiere su derecho sobre ese objeto con sujecién a una garantia

inscrita en el momento de su adquisicién.

3. La propiedad u otro derecho o garantia sobre un motor de aeronave no resultaran afectados por el hecho

de que haya sido instalado en una aeronave o de que haya sido retirado de la misma.

4. El parrafo 70 del articulo 29 del Convenio se aplica a un elemento, que no es un objeto, instalado en una

célula de aeronave, en un motor de aeronave o en un helicéptero.

ARTICULO XV. MODIFICACION DE LAS DISPOSICIONES RELATIVAS A LAS CESIONES.

El parrafo 1o del articulo 33 del Convenio se aplica como si se agregara inmediatamente después del

apartado b) lo siguiente:

"y ¢) El deudor ha dado su consentimiento por escrito, independientemente de que el consentimiento se

haya dado o no antes de la cesién y de que se identifique o no al cesionario."

ARTICULO XVI. DISPOSICIONES RELATIVAS AL DEUDOR.

1. En caso de que no haya incumplimiento segun lo previsto en el articulo 11 del Convenio, el deudor

tendrd derecho a la libre posesién y uso del objeto de conformidad con el contrato:

a) Frente a su acreedor y al titular de toda garantia respecto a la cual el deudor esta libre en virtud del
parrafo 40 del articulo 29 del Convenio o, en calidad de comprador, del parrafo 1o del articulo XIV del

presente Protocolo, a menos y en la medida en que el deudor haya acordado otra cosa por escrito; y

b) Frente al titular de toda garantia a la cual estén sujetos el derecho o la garantia del deudor en virtud del
parrafo 40 del articulo 29 del Convenio o, en calidad de comprador, del parrafo 20 del articulo XIV del
presente Protocolo, pero Unicamente en la medida, si asi fuera, en que el titular lo haya acordado por

escrito.



2. Ninguna de las disposiciones del Convenio o del presente Protocolo Afectard a la responsabilidad del
acreedor por incumplimiento del contrato en virtud de la ley aplicable, en la medida en que dicho contrato

esté relacionado con un objeto aerondutico.

CAPITULO 11

DISPOSICIONES RELATIVAS AL SISTEMA DE INSCRIPCION DE GARANTIAS INTERNACIONALES
SOBRE OBJETOS AERONAUTICOS

ARTICULO XVII. AUTORIDAD SUPERVISORA Y REGISTRADOR.
1. La Autoridad supervisora sera la entidad internacional designada por una Resolucién adoptada por la

Conferencia diplomatica para adoptar un Convenio relativo a equipo mévil y un Protocolo aerondutico.

2. En caso de que la entidad internacional mencionada en el parrafo anterior no pueda o no esté dispuesta
a actuar como Autoridad supervisora, se celebrara una Conferencia de Estados signatarios y contratantes

para designar otra Autoridad supervisora.

3. La Autoridad supervisora y sus funcionarios y empleados gozaran de la inmunidad contra procedimientos
judiciales o administrativos que prevean las normas aplicables a los mismos como entidad internacional o

de otro modo.

4. La Autoridad supervisora podra establecer una comisién de expertos, designados entre las personas
propuestas por los Estados signatarios y contratantes y con las calificaciones y experiencia necesarias, y
encomendarle la tarea de prestar asistencia a la Autoridad supervisora en el cumplimiento de sus

funciones.

5. El primer Registrador se encargara del funcionamiento del Registro internacional por un periodo de cinco
anos a partir de la fecha de entrada en vigor del presente Protocolo. En adelante, la Autoridad supervisora

nombrard o confirmard periédicamente al Registrador cada cinco afos.

ARTICULO XVIII. PRIMER REGLAMENTO.
El primer reglamento sera promulgado por la Autoridad supervisora para que tenga efecto al entrar en vigor

el presente Protocolo.



ARTICULO XIX. DESIGNACION DE PUNTOS DE ACCESO.
1. Con sujecién al parrafo 20, un Estado contratante podra en todo momento designar una entidad o

entidades en su territorio como puntos de acceso por medio de los cuales se transmitird o se podra
transmitir al Registro internacional la informacién necesaria para la inscripciéon que no sea la inscripcion de
un aviso de una garantia nacional o de un derecho o garantia en virtud del articulo 40, en uno u otro caso

qgue tengan origen en las leyes de otro Estado.

2. Una designacién efectuada en virtud del parrafo anterior podra permitir, pero no imponer, el uso de un
punto de acceso o de puntos de acceso designados para la informacidn requerida para las inscripciones con

respecto a los motores de aeronaves.

ARTICULO XX. MODIFICACIONES ADICIONALES DE LAS DISPOSICIONES RELATIVAS AL REGISTRO.
1. Para los efectos del parrafo 6o del articulo 19 del Convenio, los criterios de consulta sobre un objeto

aeronautico seran el nombre de su fabricante, el nimero de serie del fabricante y su designacién de
modelo, complementados con la informacion necesaria para su identificacién. La informacion

complementaria serd la que fije el reglamento.

2. Para los efectos del parrafo 20 del articulo 25 del Convenio, y en las circunstancias descritas en el
mismo, el titular de una garantia internacional futura inscrita o de una cesién futura inscrita de una garantia
internacional o la persona en cuyo favor se ha inscrito una venta futura efectuard, dentro de los limites de
sus facultades, los actos para obtener la cancelacién de la inscripciéon a mas tardar cinco dias laborables

después de la recepcion de la solicitud descrita en dicho parrafo.

3. Los derechos mencionados en el apartado h) del parrafo 20 del articulo 17 del Convenio se fijaran de
forma que se recuperen los costos razonables de establecimiento, funcionamiento y reglamentacion del
Registro internacional y los costos razonables de la Autoridad supervisora relacionados con el desempefio
de las funciones, el ejercicio de los poderes y el cumplimiento de las obligaciones previstos en el parrafo 20

del articulo 17 del Convenio.

4. El Registrador ejecutara y administrara las funciones centralizadas del Registro internacional durante las
veinticuatro horas del dia. Los diversos puntos de acceso funcionardn como minimo durante el horario de

trabajo vigente en sus respectivos territorios.

5. La cuantia del seguro o de la garantia financiera mencionados en el parrafo 4o del articulo 28 del
Convenio no sera, con respecto a cada suceso, inferior al valor maximo de un objeto aerondutico que

determine la Autoridad supervisora.



6. Ninguna de las disposiciones del Convenio impedira al Registrador obtener un seguro o una garantia
financiera que cubra los sucesos por los cuales el Registrador no es responsable en virtud del articulo 28 del

Convenio.

CAPITULO IV.

JURISDICCION

ARTICULO XXI. MODIFICACION DE LAS DISPOSICIONES RELATIVAS A LA JURISDICCION.

Para los efectos del articulo 43 del Convenio y con sujecién al articulo 42 del Convenio, un tribunal de un
Estado contratante también tiene jurisdiccidon cuando el objeto es un helicéptero, o una célula de una

aeronave, de los cuales ese Estado es el Estado de matricula.

ARTICULO XXII. RENUNCIA A LA INMUNIDAD DE JURISDICCION.

1. Con sujecién a lo previsto en el parrafo 20, la renuncia a la inmunidad de jurisdiccién respecto a los
tribunales indicados en el articulo 42 o en el articulo 43 del Convenio, o respecto a las medidas de
ejecucion de derechos y garantias sobre un objeto aeronautico en virtud del Convenio, serd obligatoria vy, si
se cumplen las demas condiciones para la atribucién de jurisdicciéon o para la ejecucién, la renuncia

conferird jurisdiccién y permitird las medidas de ejecucién, segun el caso.

2. Una renuncia con arreglo al parrafo precedente debe hacerse por escrito y contener la descripcién del

objeto aerondutico.

CAPITULO V.

RELACIONES CON OTROS CONVENIOS

ARTICULO XXIII. RELACIONES CON EL CONVENIO RELATIVO AL RECONOCIMIENTO INTERNACIONAL DE



DERECHOS SOBRE AERONAVES.

Para todo Estado contratante que es parte en el Convenio relativo al reconocimiento internacional de
derechos sobre aeronaves, firmado en Ginebra el 19 de junio de 1948, el Convenio remplazard a ese
Convenio por lo que respecta a las aeronaves, tal como se definen en el presente Protocolo, y a los objetos
aeronauticos. Sin embargo, respecto a derechos o garantias no previstos ni afectados por este Convenio, el

Convenio de Ginebra no sera remplazado.

ARTICULO XXIV. RELACIONES CON EL CONVENIO PARA LA UNIFICACION DE CIERTAS REGLAS RELATIVAS
AL EMBARGO PREVENTIVO DE AERONAVES.

1. Para todo Estado contratante que es parte en el Convenio para la unificacién de ciertas reglas relativas al
embargo preventivo de aeronaves, firmado en Roma el 29 de mayo de 1933, el Convenio remplazara a ese

Convenio por lo que respecta a las aeronaves, tal como se definen en el presente Protocolo.

2. Todo Estado contratante que sea parte en el Convenio mencionado en el parrafo anterior podra declarar,
en el momento de la ratificacion, aceptacién o aprobacién del presente Protocolo, o en el de la adhesién al

mismo, que no aplicara este articulo.

ARTICULO XXV. RELACIONES CON LA CONVENCION DE UNIDROIT SOBRE ARRENDAMIENTO FINANCIERO
INTERNACIONAL.

El Convenio remplazara a la Convencién de Unidroit sobre arrendamiento financiero internacional, firmada

en Ottawa el 28 de mayo de 1988, por lo que respecta a los objetos aeronduticos.

CAPITULO VL.
DISPOSICIONES FINALES
ARTICULO XXVI. FIRMA, RATIFICACION, ACEPTACION, APROBACION O ADHESION.

1. El presente Protocolo estara abierto en Ciudad del Cabo, el 16 de noviembre de 2001, a la firma de los
Estados participantes en la Conferencia diplomatica para adoptar un Convenio relativo a equipo mévil y un

Protocolo aeronautico, celebrada en Ciudad del Cabo del 29 de octubre al 16 de noviembre de 2001.



Después del 16 de noviembre de 2001, el presente Protocolo estara abierto a la firma de todos los Estados
en la sede del Instituto Internacional para la Unificacién del Derecho Privado (Unidroit) en Roma, hasta su

entrada en vigor de conformidad con el articulo XXVIII.

2. El presente Protocolo se sometera a la ratificacién, aceptaciéon o aprobacién de los Estados que lo hayan

firmado.

3. Todo Estado que no firme el presente Protocolo podra adherirse al mismo en cualquier momento.

4. La ratificacion, aceptacién, aprobacion o adhesidon se efectia mediante el depdésito de un instrumento

formal a tal efecto ante el Depositario.

5. Ningun Estado podra pasar a ser parte del presente Protocolo, salvo que sea o también pase a ser parte

del Convenio.

ARTICULO XXVII. ORGANIZACIONES REGIONALES DE INTEGRACION ECONOMICA.

1. Una organizacion regional de integraciéon econdémica que estd constituida por Estados soberanos y tiene
competencia con respecto a determinados asuntos regidos por el presente Protocolo también podra firmar,
aceptar o aprobar el presente Protocolo o adherirse al mismo. La organizacién regional de integraciéon
econdmica tendra en ese caso los derechos y obligaciones de un Estado contratante, en la medida en que
dicha organizacién tenga competencia con respecto a asuntos regidos por el presente Protocolo. Cuando el
numero de Estados contratantes sea determinante en el presente Protocolo, la organizacién regional de
integracién econémica no contara como un Estado contratante ademas de sus Estados miembros que son

Estados contratantes.

2. La organizacion regional de integracién econdmica formularad una declaracién ante el Depositario en el
momento de la firma, aceptacion, aprobacién o adhesién, especificando los asuntos regidos por el presente
Protocolo respecto a los cuales los Estados miembros de esa organizacion le han transferido competencia.
La organizacién regional de integracién econdmica notificard inmediatamente al Depositario todo cambio
en la distribucién de competencia especificada en la declaracién prevista en este parrafo, incluyendo las

nuevas transferencias de competencia.

3. Toda referencia a un "Estado contratante" o "Estados contratantes" o "Estado parte" o "Estados partes"
en el presente Protocolo se aplica igualmente a una organizacién regional de integraciéon econémica,

cuando asi lo exija el contexto.



ARTICULO XXVIII. ENTRADA EN VIGOR.
1. El presente Protocolo entrara en vigor el primer dia del mes siguiente a la expiracién de un periodo de

tres meses posterior a la fecha de depdsito del octavo instrumento de ratificacién, aceptacién, aprobacion o

adhesidn, entre los Estados que han depositado tales instrumentos.

2. Para los demas Estados, el presente Protocolo entrard en vigor el primer dia del mes siguiente a la
expiracién de un periodo de tres meses posterior a la fecha de depdésito de sus instrumentos de ratificacién,

aceptacion, aprobacion o adhesion.

ARTICULO XXIX. UNIDADES TERRITORIALES.
1. Si un Estado contratante tiene unidades territoriales en las que son aplicables diferentes sistemas

juridicos con relacién a cuestiones tratadas en el presente Protocolo, dicho Estado puede declarar en el
momento de la ratificacién, aceptacién, aprobacién o adhesiéon que el presente Protocolo se extendera a
todas sus unidades territoriales o Unicamente a una o mas de ellas y podra modificar esta declaracién

presentando otra declaracion en cualquier momento.

2. Esas declaraciones indicardn explicitamente las unidades territoriales a las que se aplica el presente

Protocolo.

3. Si un Estado contratante no formula ninguna declaracién con arreglo al parrafo 1, el presente Protocolo

se aplicard a todas las unidades territoriales de ese Estado.

4. Cuando un Estado contratante extienda el presente Protocolo a una o mas de sus unidades territoriales,
podran formularse con respecto a cada unidad territorial declaraciones permitidas en virtud del presente
Protocolo, y las declaraciones formuladas con respecto a una unidad territorial podran ser diferentes de las

formuladas con respecto a otra unidad territorial.

5. Si, en virtud de una declaracién formulada de conformidad con el parrafo 1, el presente Protocolo se

extiende a una o0 mas unidades territoriales de un Estado contratante:

a) Se considerara que el deudor esta situado en un Estado contratante Unicamente si ha sido constituido o
formado de conformidad con una ley en vigor en una unidad territorial a la cual se aplican el Convenio y el
presente Protocolo o si tiene su sede social o sede estatutaria, administracién central, establecimiento o

residencia habitual en una unidad territorial a la cual se aplican el Convenio y el presente Protocolo;

b) Toda referencia al lugar en que se encuentra el objeto en un Estado contratante es una referencia al

lugar en que se encuentra el objeto en una unidad territorial a la cual se aplican el Convenio y el presente



Protocolo; y

¢) Toda referencia a las autoridades administrativas en ese Estado contratante se interpretara como una
referencia a las autoridades administrativas que tengan jurisdicciéon en una unidad territorial a la cual se
aplican el Convenio y el presente Protocolo, y toda referencia al registro nacional o a la autoridad del
registro en ese Estado contratante se interpretard como una referencia al registro de aeronaves vigente o a
la autoridad del registro que tenga jurisdiccién en la o las unidades territoriales a las cuales se aplican el

Convenio y el presente Protocolo.

ARTICULO XXX. DECLARACIONES RELATIVAS A DETERMINADAS DISPOSICIONES.

1. Un Estado contratante puede declarar, en el momento de la ratificacién, aceptacién o aprobacién del
presente Protocolo, o en el de la adhesién al mismo, que aplicaréd uno o mas de los articulos VIII, XIl y Xl

del presente Protocolo.

2. Un Estado contratante podra declarar, en el momento de la ratificacién, aceptaciéon o aprobacién del
presente Protocolo, o en el de la adhesion al mismo, que aplicara el articulo X del presente Protocolo, total
o parcialmente. Si asi lo declara con respecto al parrafo 20 del articulo X, especificard el periodo alli

requerido.

3. Un Estado contratante podra declarar en el momento de la ratificacién, aceptacién o aprobacién del
presente Protocolo, o en el de la adhesién al mismo, que aplicarad integramente la Opcién A o integramente
la Opcién B del articulo Xl y, en tal caso, especificard los tipos de procedimiento de insolvencia, si
corresponde, a los que se aplicara la Opcién Ay los tipos de procedimiento de insolvencia, si corresponde, a
los que se aplicara la Opcioén B. Un Estado contratante que formule una declaracién en cumplimiento de

este parrafo especificara el periodo requerido en el articulo XI.

4. Los tribunales de los Estados contratantes aplicaran el articulo XI de conformidad con la declaracién

formulada por el Estado contratante que sea la jurisdiccién de insolvencia principal.

5. Un Estado contratante podrd declarar, en el momento de la ratificacién, aceptaciéon o aprobacién del
presente Protocolo o en el de la adhesidn al mismo, que no aplicara las disposiciones del articulo XXI, total o
parcialmente. En la declaracién se especificara en qué condiciones se aplicara el articulo pertinente, en el

caso en que se aplique parcialmente, o bien qué otros tipos de medidas provisionales se aplicaran.

ARTICULO XXXI. DECLARACIONES EN VIRTUD DEL CONVENIO.



Se considerara que las declaraciones formuladas en virtud del Convenio, incluso las formuladas en los
articulos 39, 40, 50, 53, 54, 55, 57, 58 y 60 del Convenio, también se han hecho en virtud del presente

Protocolo, salvo que se manifieste lo contrario.

ARTICULO XXXII. RESERVAS Y DECLARACIONES.
1. No se podran hacer reservas al presente Protocolo, pero podran formularse las declaraciones autorizadas

en los articulos XXIV, XXIX, XXX, XXXI, XXXIIl 'y XXXIV, que se hagan de conformidad con estas

disposiciones.

2. Toda declaracién o declaraciéon ulterior, o todo retiro de declaracién, que se formulen en virtud del

presente Protocolo se notificaran por escrito al Depositario.

ARTICULO XXXIIl. DECLARACIONES ULTERIORES.
1. Un Estado parte podra formular una declaracién ulterior, que no sea una declaraciéon formulada de

conformidad con el articulo XXXI en virtud del articulo 60 del Convenio, en cualquier momento a partir de la

fecha de entrada en vigor del presente Protocolo para ese Estado, notificando al Depositario a tal efecto.

2. Toda declaracién ulterior tendra efecto el primer dia del mes siguiente a la expiraciéon de un periodo de
seis meses posterior a la fecha en que el Depositario reciba la notificacién. Cuando en la notificacién se
especifique un periodo mas extenso para que esa declaracion tenga efecto, la misma tendra efecto al

expirar dicho periodo después de su recepcion por el Depositario.

3. No obstante las disposiciones de los parrafos anteriores, el presente Protocolo continuara aplicandose,
como si no se hubieran hecho esas declaraciones ulteriores, respecto a todos los derechos y garantias que

tengan origen antes de la fecha en que tenga efecto toda declaracién ulterior.

ARTICULO XXXIV. RETIRO DE DECLARACIONES.
1. Todo Estado parte que formule una declaracién de conformidad con lo previsto en el presente Protocolo,

gue no sea una declaracién formulada de conformidad con el articulo XXXI en virtud del articulo 60 del
Convenio, podra retirarla en cualquier momento notificando al Depositario. Dicho retiro tendra efecto el
primer dia del mes siguiente a la expiracién de un periodo de seis meses posterior a la fecha en que el

Depositario reciba la notificacién.

2. No obstante las disposiciones del parrafo anterior, el presente Protocolo continuara aplicAndose, como si

no se hubiera retirado la declaracion, respecto a todos los derechos y garantias que tengan origen antes de



la fecha en que tenga efecto un retiro anterior.

ARTICULO XXXV. DENUNCIAS.
1. Todo Estado parte podra denunciar el presente Protocolo mediante notificacion por escrito al Depositario.

2. Toda denuncia al respecto tendra efecto el primer dia del mes siguiente a la expiracién de un periodo de

doce meses posterior a la fecha en que el Depositario reciba la notificacién.

3. No obstante las disposiciones de los parrafos anteriores, el presente Protocolo continuara aplicandose
como si no se hubiera hecho ninguna denuncia respecto a todos los derechos y garantias que tengan origen

antes de la fecha en que tenga efecto la denuncia.

ARTICULO XXXVI. CONFERENCIAS DE REVISION, ENMIENDAS Y ASUNTOS CONEXOS.

1. El Depositario, en consulta con la Autoridad supervisora, preparara para los Estados partes cada afio, o
cuando las circunstancias lo exijan, informes sobre el modo en que el régimen internacional establecido en
el Convenio y modificado por el presente Protocolo se ha aplicado en la practica. Al preparar dichos
informes, el Depositario tendra en cuenta los informes de la Autoridad supervisora relativos al

funcionamiento del Registro internacional.

2. A peticién de por lo menos el veinticinco por ciento de los Estados partes, el Depositario convocara
periddicamente, en consulta con la Autoridad supervisora, Conferencias de revision de los Estados partes

con el fin de examinar:

a) La aplicacién practica del Convenio modificado por el presente Protocolo y su eficacia para facilitar la

financiacion garantizada por activos y el arrendamiento de los objetos comprendidos en sus disposiciones;

b) La interpretacién de los tribunales y la aplicacién que se haga de las disposiciones del presente Protocolo

y los reglamentos;

c) El funcionamiento del sistema de inscripcién internacional, el desempefio de las funciones del
Registrador y su supervision por la Autoridad supervisora, teniendo en cuenta los informes de la Autoridad

supervisora; y

d) La conveniencia de modificar el presente Protocolo o los arreglos relativos al Registro internacional.

3. Toda enmienda al presente Protocolo sera aprobada, por lo menos, por una mayoria de dos tercios de



Estados partes que participen en la Conferencia mencionada en el parrafo anterior y entrara en vigor, con
respecto a los Estados que hayan ratificado, aceptado o aprobado dicha enmienda, cuando haya sido
ratificada, aceptada o aprobada por ocho Estados, de conformidad con las disposiciones del articulo XXVIII

relativas a su entrada en vigor.

ARTICULO XXXVII. DEPOSITARIO Y SUS FUNCIONES.
1. Los instrumentos de ratificacién, aceptacion, aprobacién o adhesién serdn depositados ante el Instituto

Internacional por la Unificacién del Derecho Privado (Unidroit), designado Depositario por el presente

instrumento.

2. El Depositario:

a) Informard a todos los Estados contratantes respecto a:

i) Toda nueva firma o depdsito de un instrumento de ratificacién, aceptacién, aprobacién o adhesién,

juntamente con la fecha del mismo;

ii) La fecha de entrada en vigor del presente Protocolo;

iii) Toda declaracién formulada de conformidad con el presente Protocolo, juntamente con la fecha de la

misma;

iv) El retiro o enmienda de toda declaracion, juntamente con la fecha del mismo; y

v) La notificacién de toda denuncia del presente Protocolo, juntamente con la fecha de la misma y la fecha

en que tendra efecto;

b) Transmitird copias auténticas certificadas del presente Protocolo a todos los Estados contratantes;

c) Entregard a la Autoridad supervisora y al Registrador copia de cada instrumento de ratificacion,
aceptacién, aprobacién o adhesién, juntamente con la fecha de depdsito del mismo, de cada declaracién o
retiro o enmienda de una declaracién y de cada notificacién de denuncia, juntamente con sus respectivas

fechas de notificacién, para que la informacién alli contenida sea facil y plenamente accesible; y

d) desempefiara toda otra funcién habitual de los depositarios.

En testimonio de lo cual, los plenipotenciarios que suscriben, debidamente autorizados, firman el presente

Protocolo.

Hecho en Ciudad del Cabo el dia dieciséis de noviembre de dos mil uno en un solo original, en espafiol,



arabe, chino, francés, inglés y ruso, siendo todos los textos igualmente auténticos. Dicha autenticidad
tendra efecto una vez que la Secretaria conjunta de la Conferencia diplomatica para adoptar un Convenio
relativo a equipo mévil y un Protocolo aeronautico, bajo la autoridad del Presidente de la Conferencia,
verifique la conformidad de los textos entre si dentro de un plazo de noventa dias a partir de la fecha del

presente.

FORMULARIO DE AUTORIZACION IRREVOCABLE PARA SOLICITAR LA CANCELACION DE LA
MATRICULA Y EL PERMISO DE EXPORTACION

Anexo al que se refiere el articulo Xl

[Indiquese la fecha]

A: [Indiquese el nombre de la autoridad del registro]

Asunto: Autorizacién irrevocable para solicitar la cancelacién de la matricula y el permiso de exportacién

El que suscribe es el [explotador] [propietario]* inscrito de [indiquese el nombre del fabricante y el nimero
de modelo de la célula/el helicéptero], que lleva el nimero de serie del fabricante [indiquese el nimero de
serie del fabricante] y [el nimero] [la marca] de matricula [indiquese el nUmero/la marca de matriculal

(junto con todos los accesorios, piezas y equipos instalados, incorporados o fijados, es decir, la "aeronave").

El presente documento es una autorizacién irrevocable para solicitar la cancelacién de la matricula y el
permiso de exportacion, otorgada por el que suscribe en favor de [indiquese el nombre del acreedor]
(hrefx="La parte autorizada") conforme a lo dispuesto en el articulo XIIl del Protocolo sobre cuestiones
especificas de los elementos de equipo aeronautico, del Convenio relativo a garantias internacionales sobre

elementos de equipo mdvil. De conformidad con dicho articulo, el que suscribe solicita:

i) El reconocimiento de que la parte autorizada, o la persona que ella certifique como designada, es la Unica

persona autorizada para:

a) Hacer cancelar la matricula de la aeronave en el [indiquese el nombre del registro de aeronaves] llevado
por [indiquese el nombre de la autoridad del registro] para los efectos del Capitulo Il del Convenio sobre

Aviacion Civil Internacional, firmado en Chicago el 7 de diciembre de 1944, y

b) Hacer exportar y transferir fisicamente la aeronave desde [indigquese el nombre del pais]; y



ii) La confirmacion de que la parte autorizada, o la persona que ella certifique como designada, puede
realizar los actos indicados en el apartado i) mediante solicitud escrita sin el consentimiento del que
suscribe y que, al recibir dicha solicitud, las autoridades de [indiquese el nombre del pais] cooperaran con

la parte autorizada para la pronta ejecucién de dichos actos.

Los derechos en favor de la parte autorizada establecidos en este instrumento no podradn ser revocados por

el que suscribe sin el consentimiento escrito de la parte autorizada.

Se ruega confirmar la aceptacién de esta solicitud y de sus términos mediante la anotacién apropiada en el
lugar indicado mas adelante y depositando este instrumento ante [indiquese el nombre de la autoridad del

registro].

[Indiquese el nombre del explotador/del propietario]

Aceptado y depositado Por: [indiguese el nombre del firmante]

[indiquese la fecha] Su: [indiquese el titulo del firmante]

[indiquense los detalles pertinentes]»

RAMA EJECUTIVA DEL PODER PUBLICO PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA

Bogota, D. C., 21 de agosto de 2003

Aprobados. Sométanse a la consideraciéon del honorable Congreso Nacional para los efectos

constitucionales.

(Fdo.) ALVARO URIBE VELEZ

La Ministra de Relaciones Exteriores,

(Fdo.) Carolina Barco Isakson.



DECRETA:

Articulo 1o. Apruébanse el "Convenio Relativo a Garantias Internacionales sobre Elementos de Equipo
Mévil" y su "Protocolo sobre Cuestiones Especificas de los Elementos de Equipo Aerondutico, del Convenio
Relativo a Garantias Internacionales sobre Elementos de Equipo Movil", firmados en Ciudad del Cabo el

dieciséis (16) de noviembre de dos mil uno (2001).

Articulo 20. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 72 de 1944, el "Convenio Relativo
a Garantias Internacionales sobre Elementos de Equipo Mévil" y su "Protocolo sobre Cuestiones Especificas
de los Elementos de Equipo Aeronautico, del Convenio Relativo a Garantias Internacionales sobre
Elementos de Equipo Mévil", firmados en Ciudad del Cabo el dieciséis (16) de noviembre de dos mil uno
(2001), que por el articulo primero de esta ley se aprueban, obligaradn al pais a partir de la fecha en que se

perfeccione el vinculo internacional respecto de los mismos.

Articulo 3o0. La presente ley rige a partir de la fecha de su publicacién.

Dada en Bogotd, D. C., a Presentado al honorable Congreso de la Republica por la Ministra de Relaciones
Exteriores, el Ministro de Comercio, Industria y Turismo y el Ministro de Transporte,

La Ministra de Relaciones Exteriores,

Carolina Barco Isakson.

El Ministro de Comercio, Industria y Turismo,

Jorge Humberto Botero Angulo.

El Ministro de Transporte,

Andrés Uriel Gallego Henao.

EXPOSICION DE MOTIVOS

Honorables Senadores y Representantes:
En nombre del Gobierno Nacional y en cumplimiento de los articulos 150 numeral 16 y 189 numeral 2 de la



Constitucién Politica de Colombia, presentamos a consideracion del honorable Congreso de la Republica el
proyecto de ley por medio de la cual se aprueba el "Convenio Relativo a Garantias Internacionales sobre
Elementos de Equipo Mévil" y su "Protocolo sobre Cuestiones Especificas de los Elementos de Equipo
Aeronautico, del Convenio Relativo a Garantias Internacionales sobre Elementos de Equipo Movil", firmados

en Ciudad del Cabo el dieciséis (16) de noviembre de dos mil uno (2001).

Estos instrumentos internacionales establecen un marco legal comprensivo y orientado a mantener las
practicas comerciales prevalecientes en la financiaciéon de aeronaves y proveer seguridad juridica en cuanto
a la creacion, prioridad y exigibilidad de las garantias, derechos e intereses involucrados en dicha

financiacion.

Se encuentran conformados por un Convenio Marco, el cual es complementado por protocolos especificos
segun el tipo de equipo moévil que pretenda regularse. En el caso de equipo aerondutico el instrumento
adicional se denomina "Protocolo sobre Cuestiones Especificas de los Elementos de Equipo Aeronautico, del
Convenio Relativo a Garantias Internacionales sobre Elementos de Equipo Mdvil", el cual se aplica a las
aeronaves, helicdpteros y sus partes, conforme a las definiciones contenidas en el articulo 1o de dicho

instrumento, asi como a los actos en relacidon con los mismos también abordados en tales definiciones.

A efectos de reconocer los derechos de las partes se crea la figura de la "Garantia Internacional”, la cual
puede adoptar la forma de la hipoteca; el derecho del vendedor a no otorgar la propiedad del bien hasta
tanto se pague la totalidad de su valor y la propiedad del arrendador en un contrato de arrendamiento. Con
esto se busca dar certeza sobre los derechos que pueden constituirse sobre los equipos aerondauticos en los

diferentes sistemas y tradiciones juridicas.

Como una de las dificultades que existen con las leyes nacionales es la falta de claridad sobre los derechos
e intereses que recaen sobre los equipos aeronauticos y el orden en que tales prerrogativas pueden
ejercerse, se crea un Registro Internacional. Alli podran registrarse los derechos especificados en el punto
anterior y otros derechos que no surgen de un contrato sino de las leyes internas de los Estados
Contratantes. Asi pues, por ejemplo, podra registrarse la prerrogativa de un Estado a detener o impedir la
reexportacion de una aeronave hasta que se paguen los impuestos que recaen sobre ella o los derechos de

aterrizaje que generd su explotacidn (articulos 39 y 40 del Convenio).

El orden de registro en el tiempo establecerd la prioridad entre los derechos registrados, otorgandoles
seguridad juridica a las partes en estos dos aspectos esenciales (derechos existentes sobre el equipo y

orden de prioridad entre ellos).

Tanto el Convenio como el Protocolo prevén los derechos que puede ejercer el acreedor en caso de
incumplimiento de los contratos que versan sobre equipos aeronduticos, en tal caso, el acreedor podra: a)

tomar el control del equipo, b) vender o arrendar dicho objeto, c) percibir los ingresos que genera su



explotacién o uso, d) hacer cancelar la matricula de la aeronave, y e) hacer exportar y transferir
fisicamente el objeto aeronautico, desde el territorio en el que estd situado, a otro. Paralelamente, y si el
Estado que ratifica el Convenio acepta aplicar esta disposicidn, podra solicitar que se conserve el bien o se

le otorgue su custodia o se inmovilice, mientras los tribunales nacionales deciden la controversia planteada.

Nétese, pues, cdmo estos instrumentos solucionan los problemas planteados al prever los derechos a
constituirse sobre un objeto aerondutico, la prioridad entre los mismos y las facultades a ejercer en caso de

incumplimiento.

Cabe sefalar que en el régimen previsto se garantizan los derechos de los deudores, pues el articulo 16
indica que en caso de que no haya incumplimiento el deudor tendra derecho a la libre posesién y uso del

objeto de conformidad con el contrato.

En cuanto al registro, su funcién sera establecer prioridades entre los derechos que puedan constituirse
sobre el equipo aeronautico, sin embargo, hay que aclarar que este registro, que tiene efectos de derecho
privado, no afecta las funciones de registro previstas en la Convencién de Chicago, para fines de derecho

publico.

Los instrumentos contienen otras disposiciones conexas en materias relacionadas con reglas de jurisdiccién
y su entrada en vigor, estableciendo la competencia de los tribunales elegidos por las partes en el
respectivo contrato, aquellos en cuyo territorio esta situado el objeto y de los tribunales del Estado de

matricula de la aeronave o el helicéptero.

La relevancia de estos instrumentos se encuentra en la reduccién del riesgo en las transacciones
relacionadas con la financiacién y el arrendamiento sobre equipos moviles. Esta reduccién del riesgo
aumentard la disponibilidad de estos equipos y reducird el costo del crédito de aviacién, ampliando, por lo
tanto, las alternativas financieras disponibles para las empresas y para los usuarios de equipos
aeronauticos. Un analisis econémico de los beneficios relacionados con la implementacién efectiva de estos

instrumentos puede resumirse asi:

a) Beneficios para aerolineas. El tratado reduce los costos de cada transaccion, les provee un mejor acceso
a fuentes financieras y aumenta su eficiencia operativa y ganancias. Los ahorros en costos financieros se
producen al reducir la tasa de interés de financiacion de cada aeronave. Para toda la industria mundial se
han estimado ahorros superiores a los USD 5.000 millones anuales, basados en proyecciones de entrega de
aeronaves a 20 afios. Asimismo, se evitaria que a los transportadores aéreos nacionales se les impongan
pélizas de seguros, depdsitos en dinero y garantias similares para respaldar sus obligaciones en los
contratos de arrendamiento o compra de equipos, con lo cual podrian tener acceso a nuevas aeronaves, y
el incremento en el valor de su capital accionario redundaria en una mayor competitividad de la industria

aérea colombiana;



b) Beneficios para los pasajeros y otros usuarios. Se prevé que se beneficiaran de reducciones en las
tarifas, producidas por los menores gastos operacionales o de financiaciéon de las compafias aéreas. Se
estima que un decremento de las tarifas producira a largo plazo un incremento estimado de 48 millones de

pasajeros-kildmetro por afio en el mundo;

¢) Beneficios para los gobiernos. Obtienen beneficios, pues se reducen los niveles de deuda externa o
interna en los casos en que hayan otorgado garantias para financiar adquisiciones de aeronaves. También
se benefician al reducirse el riesgo que corren cuando proveen créditos de exportacién para incentivar las

ventas de equipo aeronautico;

d) Beneficios para los fabricantes de equipos aeronduticos y sus proveedores. A través de mayores ventas,

produccion y niveles de empleo;

e) Beneficios para otros inversionistas (bancos y arrendadores de aeronaves). Al proveerles un mayor
retorno o valor de su inversién. Asi pues, si se reduce la presién de vender una aeronave usada en
condiciones financieras dificiles, se aumenta el valor invertido en ella. En este caso se estima que vender
una aeronave en tales condiciones puede conllevar a descuentos de hasta 13% sobre el valor real del

equipo.

En resumen, estos instrumentos regulan la financiacién y el arrendamiento de equipos mdviles, en linea con
las necesidades del mercado y practicas usuales en estas materias, para aumentar la disponibilidad de los

mismos y reducir los costos del crédito aeronautico, en particular.

Es importante destacar que tanto el Convenio como su Protocolo no admiten reservas, sin embargo, prevén
la posibilidad de realizar declaraciones de acuerdo con el articulo 56 del Convenio y el articulo XXXII del
Protocolo, las cuales pueden ser formuladas y levantadas en cualquier tiempo, de acuerdo con las

condiciones de cada Estado Parte.

Teniendo en cuenta lo anterior, el Gobierno Nacional, a través de la Ministra de Relaciones Exteriores, del
Ministro de Comercio, Industria y Turismo y del Ministro de Transporte, solicita al honorable Congreso de la
Republica, aprobar el "Convenio Relativo a Garantias Internacionales sobre Elementos de Equipo Mévil" y su
"Protocolo sobre Cuestiones Especificas de los Elementos de Equipo Aerondutico, del Convenio Relativo a
Garantias Internacionales sobre Elementos de Equipo Mévil", firmados en Ciudad del Cabo el dieciséis (16)

de noviembre de dos mil uno (2001).

De los honorables Congresistas,

La Ministra de Relaciones Exteriores,



Carolina Barco Isakson.

El Ministro de Comercio, Industria y Turismo,

Jorge Humberto Botero Angulo.

El Ministro de Transporte,

Andrés Uriel Gallego Henao.

LEY 424 DE 1998

(enero 13)

por la cual se ordena el seguimiento a los convenios internacionales suscritos por Colombia.

El Congreso de Colombia

DECRETA:

Articulo 1lo. El Gobierno Nacional a través de la Cancilleria presentard anualmente a las Comisiones
Segundas de Relaciones Exteriores de Senado y Cdmara y dentro de los primeros treinta dias calendario
posteriores al periodo legislativo que se inicia cada 20 de julio, un informe pormenorizado acerca de como
se estan cumpliendo y desarrollando los convenios internacionales vigentes suscritos por Colombia con

otros Estados.

Articulo 20. Cada dependencia del Gobierno Nacional encargada de ejecutar los Tratados Internacionales
de su competencia y requerir la reciprocidad en los mismos, trasladara la informacién pertinente al

Ministerio de Relaciones Exteriores y este a las Comisiones Segundas.



Articulo 3o0. El texto completo de la presente ley se incorporara como anexo a todos y cada uno de los

Convenios Internacionales que el Ministerio de Relaciones Exteriores presente a consideracién del

Congreso.

Articulo 4o0. La presente ley rige a partir de su promulgacion.

El Presidente del honorable Senado de la Republica,

Amylkar Acosta Medina.

El Secretario General del honorable Senado de la Republica,

Pedro Pumarejo Vega.

El Presidente de la honorable Camara de Representantes,

Carlos Ardila Ballesteros.

El Secretario General de la honorable Camara de Representantes,

Diego Vivas Tafur.

REPUBLICA DE COLOMBIA - GOBIERNO NACIONAL

Publiquese y ejecutese.

Dada en Santa Fe de Bogota, D. C., a 13 de enero de 1998.

ERNESTO SAMPER PIZANO

La Ministra de Relaciones Exteriores,

Maria Emma Mejia Vélez.



RAMA EJECUTIVA DEL PODER PUBLICO
PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA

Bogota, D. C., 21 de agosto de 2003

Aprobados. Sométanse a la consideraciéon del honorable Congreso Nacional para los efectos

constitucionales.

(Fdo.) ALVARO URIBE VELEZ

La Ministra de Relaciones Exteriores,

(Fdo.) Carolina Barco Isakson.

DECRETA:

Articulo 1o. Apruébanse el "Convenio Relativo a Garantias Internacionales sobre Elementos de Equipo
Movil" y su "Protocolo sobre Cuestiones Especificas de los Elementos de Equipo Aeronautico, del Convenio
Relativo a Garantias Internacionales sobre Elementos de Equipo Movil", firmados en Ciudad del Cabo el

dieciséis (16) de noviembre de dos mil uno (2001).

Articulo 20. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 72 de 1944, el "Convenio Relativo
a Garantias Internacionales sobre Elementos de Equipo Mévil" y su "Protocolo sobre Cuestiones Especificas
de los Elementos de Equipo Aeronautico, del Convenio Relativo a Garantias Internacionales sobre
Elementos de Equipo Mévil", firmados en Ciudad del Cabo el dieciséis (16) de noviembre de dos mil uno
(2001), que por el articulo primero de esta ley se aprueban, obligaran al pais a partir de la fecha en que se

perfeccione el vinculo internacional respecto de los mismos.

Articulo 3o0. La presente ley rige a partir de la fecha de su publicacién.



El Presidente del honorable Senado de la Republica,

Luis Humberto Gomez Gallo.

El Secretario General del honorable Senado de la Republica,

Emilio Ramén Otero Dajud.

La Presidenta de la honorable Camara de Representantes,

Zulema Jattin Corrales.

El Secretario General de la honorable Cdmara de Representantes,

Angelino Lizcano Rivera.

REPUBLICA DE COLOMBIA - GOBIERNO NACIONAL

Comuniquese y cumplase.

Ejecltese, previa revision de la Corte Constitucional, conforme al articulo 241-10 de la Constitucidon Politica.

Dada en Bogotd, D. C., a 13 de julio de 2005.

El Ministro del Interior y de Justicia, delegatario de funciones presidenciales, conforme al Decreto nuimero
2317 del 8 de julio de 2005,
Sabas Pretelt de la Vega.

El Viceministro de Asuntos Multilaterales del Ministerio de Relaciones Exteriores, encargado de las
funciones del despacho de la Ministra de Relaciones Exteriores,

Jaime Girén Duarte.

El Ministro de Transporte,

Andrés Uriel Gallego Henao



LEY 966 DE 2005

LEY 966 DE 2005

(]
LEY 966 DE 2005

(julio 12)
Diario Oficial No. 45.970 de 15 de julio de 2005

Por la cual la Nacién se vincula a la celebracién de los 60 afios del Instituto
Caro y Cuervo, rinde tributo de admiracién a su Fundador y se autoriza en su

homenaje la Construcciéon de algunas obras.

*Resumen de Notas de Vigencia*

NOTAS DE VIGENCIA:

1. Mediante Sentencia C-554-05 de 2005, Magistrado Ponente Dr. Jaime Araujo
Renteria, la Corte Constitucional revisé Objeciones Presidenciales del Proyecto
de Ley Senado y Cémara, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 167 de la

Constitucidon Politica.

EL CONGRESO DE COLOMBIA,

DECRETA:

ARTICULO lo. La Nacién se asocia a la celebracién de los sesenta (60) afios del


https://www.dmsjuridica.com/buscador_20179478954/legislacion/leyes/2020/11/24/ley-966-de-2005/

Instituto Caro y Cuervo, establecimiento plblico del orden nacional, centro de
investigacién y de docencia, digno representante de la sensibilidad cultural
colombiana e hispanoamericana, considerado universalmente por su vocacidn,
finalidades y trabajo, representados en sus destacadas publicaciones, sin par en
América y entre los mas notables del mundo en su especializacién. Asi mismo,
rinde especial tributo de admiracién a su fundador, el doctor Alfonso Lépez
Pumarejo, a su primer director, el Padre Félix Restrepo. SJ., y a sus sucesores
quienes han conservado la acertada filosofia del Instituto adecuandola a los

avances tecnolégicos.

ARTICULO 20. De conformidad con el régimen legal vigente articulos 334, 339 y 341
de la Constitucidén Nacional autorizase al Gobierno Nacional para incorporar
dentro del presupuesto General de la Nacidén correspondiente a préximas vigencias,
las apropiaciones destinadas a la construccién de obras, en las sedes del

Instituto Caro y Cuervo.

a) Construccién de una edificacién de dos plantas, en la sede de Yerbabuena, con
destino a la biblioteca virtual de 1la Institucién, del mismo estilo

arquitecténico de las edificaciones alli levantadas;

b) Construccién de las instalaciones para el seminario Andrés Bello, Unidad

Docente del Instituto, en el barrio La Candelaria de Bogota;

c) Construccién de un pantedn nacional, en la sede de Yerbabuena, donde reposaran
los restos de Don Rufino José Cuervo, de Don Angel Cuervo, de Ezequiel Uricochea

y los de otros egregios Intelectuales y escritores colombianos.

d) Construccién de una nueva carretera de acceso a la sede de Yerbabuena, la cual

debe quedar totalmente pavimentada;

e) En el edificio de la sede de Yerbabuena se colocara una placa conmemorativa de

los 60 afios del Instituto Caro y Cuervo.

ARTICULO 30. Autorizase la emisién de una estampilla conmemorativa de los 60 afios
del Instituto Caro y Cuervo y de los 45 afos del Seminario Andrés Bello, La
Unidad docente del Instituto, fundado por acuerdo entre la Organizacién de los

Estados Americanos (OEA), el Gobierno colombiano y el Instituto Caro y Cuervo.



ARTICULO 40. El Gobierno Nacional incorporard en la Ley General del Presupuesto
de las vigencias que determine, las apropiaciones especificas segun su
disponibilidad financiera, factibilidad de ejecucién de las obras y previo el

cumplimiento de las normas respectivas vigentes.

ARTICULO 5o0. Esta ley rige a partir de su promulgacién.

El Presidente del honorable Senado de la Republica,

Luis Humberto Gomez Gallo.

El Secretario General del honorable Senado de la Republica,

Emilio Ramén Otero Dajud.

La Presidenta de la honorable Camara de Representantes,

Zulema del Carmen Jattin Corrales.

El Secretario General de la honorable Camara de Representantes,

Angelino Lizcano Rivera.

REPUBLICA DE COLOMBIA - GOBIERNO NACIONAL

Publiquese y cimplase.

Dada en Bogotd, D. C., a 12 de julio de 2005.

El Ministro del Interior y de Justicia, delegatario de funciones presidenciales, conforme al Decreto nimero
2317 del 8 de julio de 2005,
Sabas Pretelt de la Vega.

La Viceministra de Cultura, Encargada, de las funciones del Despacho de la Ministra de Cultura,

Adriana Mejia Hernandez.



LEY 965 DE 2005

LEY 965 DE 2005

(]
LEY 965 DE 2005

(julio 12)
Diario Oficial No. 45.970 de 15 de julio de 2005

Por medio de la cual se declara Monumento Nacional el Puente-Reyes Boyaca, sede

de la Batalla del mismo nombre ocurrida el 11 de julio de 1819.

EL CONGRESO DE COLOMBIA,

DECRETA:

ARTICULO lo. Decldrese Monumento Nacional el Puente de Reyes-Boyaca, sede de la

batalla del mismo nombre ocurrida el 11 de julio de 1819.

ARTICULO 2o0. La presente ley rige a partir de su promulgacion.

El Presidente del honorable Senado de la Republica,

Luis Humberto Gomez Gallo.

El Secretario General del honorable Senado de la Republica,

Emilio Ramén Otero Dajud.


https://www.dmsjuridica.com/buscador_20179478954/legislacion/leyes/2020/11/24/ley-965-de-2005/

La Presidenta de la honorable Cadmara de Representantes,

Zulema Jattin Corrales.

El Secretario General de la honorable Cdmara de Representantes,

Angelino Lizcano Rivera.

REPUBLICA DE COLOMBIA - GOBIERNO NACIONAL

Publiquese y cumplase.

Dada en Bogotd, D. C., a 12 de julio de 2005

El Ministro del Interior y de Justicia, delegatario de funciones presidenciales, conforme al Decreto nimero
2317 del 8 de julio de 2005,
Sabas Pretelt de la Vega.

La Viceministra de Cultura, Encargada, de las funciones del Despacho de la Ministra de Cultura,

Adriana Mejia Hernandez.

LEY 964 DE 2005

]
LEY 964 DE 2005

(julio 8 de 2005)

Por la cual se dictan normas generales y se sefalan en ellas los objetivos y

criterios a los cuales debe sujetarse el Gobierno Nacional para regular las


https://www.dmsjuridica.com/buscador_20179478954/legislacion/leyes/2020/11/24/ley-964-de-2005/

actividades de manejo, aprovechamiento e inversidén de recursos captados del

publico que se efectuen mediante valores y se dictan otras disposiciones.

*Notas de Vigencia*

Reglamentada por elDecreto 3886 de 2009, publicado en el Diario oficial No. 47.496 08 de
Octubre de 2009.

Modificado y adicionado por la Ley 1328 de 2009, publicado en el Diario Oficial No. 47.411 de 15 de julio
de 2009.

El Decreto 2555 de 2008, del 14 de Julio reglamenta el inciso 3° del articulo 22

de la presente ley

Modificada por la Ley 1094 de 2006, publicada en el Diario Oficial No. 46.431 de
24 de octubre de 2006, "Por la cual se modifica la Ley 16 de 1990 y se adoptan

otras disposiciones"

*CONCORDANCIAS*

DECRETO 4765 DE 2011

DECRETO 2826 DE 2010

Decreto 2555 de 2010

DECRETO 2279 DE 2010

Decreto 2241 de 2010

DECRETO 985 DE 2010

Decreto 230 de 2010

Decreto 3885 de 2009

EL CONGRESO DE COLOMBIA,

DECRETA:

TITULO PRIMERO.
DE LA INTERVENCION DEL GOBIERNO NACIONAL.



CAPITULO PRIMERO.
OBJETIVOS Y CRITERIOS DE LA INTERVENCION DEL GOBIERNO NACIONAL.

ARTICULO lo. OBJETIVOS Y CRITERIOS DE LA INTERVENCION. El Gobierno Nacional
ejercera la intervencién en las actividades de manejo, aprovechamiento e
inversién de recursos captados del publico que se efectlen mediante valores, con

sujecién a los siguientes objetivos y criterios:

a) Objetivos de la intervencién:

1. Proteger los derechos de los inversionistas.

2. Promover el desarrollo y la eficiencia del mercado de valores.

3. Prevenir y manejar el riesgo sistémico del mercado de valores.

4. Preservar el buen funcionamiento, la equidad, la transparencia, la disciplina
y la integridad del mercado de valores y, en general, la confianza del publico en

el mismo.

b) Criterios de la intervenciodn:

1. Que se promueva el desarrollo y la democratizacién del mercado de valores, asi

como su conocimiento por parte del piblico.

2. Que la regulacién y la supervisioéon del mercado de valores se ajusten a las
innovaciones tecnolégicas y faciliten el desarrollo de nuevos productos vy

servicios dentro del marco establecido en la presente ley.

3. Que las normas y los procedimientos sean agiles, flexibles y claros, y que las
decisiones administrativas sean adoptadas en tiempos razonables y con las menores

cargas administrativas posibles.

4. Que los costos de la supervisién y la disciplina del mercado de valores sean
eficiente y equitativamente asignados, y que las cargas que se impongan a los
participantes del mercado sean consideradas, teniendo en cuenta, en la medida de

lo posible, la comparacién entre el beneficio y el costo de las mismas.

5. Que se evite impedir o restringir la competencia.



6. Que se dé prelacidén al sentido econdémico y financiero sobre la forma, al
determinar si algun derecho o instrumento es un valor, o si alguna actividad es
de aquellas que requieran autorizacién o registro y, en general, cuando expida

normas dirigidas a la proteccidon de los derechos de los inversionistas.

7. Que el mercado de valores esté provisto de informacién oportuna, completa y

exacta.

8. Que se garantice que las operaciones realizadas en el mercado de valores sean

llevadas hasta su puntual y exacta compensacién y liquidacién.

9. Que se propenda porque en la regulacién y la supervisidén se eviten los

arbitrajes, procurando que exista uniformidad en las normas que se expidan.

CAPITULO SEGUNDO.
DEL CONCEPTO DE VALOR Y DE LAS ACTIVIDADES DEL MERCADO DE VALORES.
ARTICULO 20. CONCEPTO DE VALOR. Para efectos de la presente ley serd valor todo
derecho de naturaleza negociable que haga parte de una emisién, cuando tenga por

objeto o efecto la captacién de recursos del publico, incluyendo los siguientes:
a) Las acciones;

b) Los bonos;

c) Los papeles comerciales;

d) Los certificados de depdsito de mercancias;

e) Cualquier titulo o derecho resultante de un proceso de titularizacidn;

f) Cualquier titulo representativo de capital de riesgo;

g) Los certificados de depdsito a término;

h) Las aceptaciones bancarias;

i) Las cédulas hipotecarias;

j) Cualquier titulo de deuda publica.



PARAGRAFO 1lo. No se considerardn valores las pélizas de seguros y los titulos de

capitalizacién.

PARAGRAFO 20. Cuando concurran en un mismo emisor las calidades de acreedor vy
deudor de determinado valor, solo operard la confusidén si el titulo estuviere
vencido o si ella fue prevista en el correspondiente prospecto de emisién o, en

su defecto, en las condiciones contractuales del respectivo valor.

PARAGRAFO 30. Lo dispuesto en la presente ley y en las normas que la desarrollen
y complementen serd aplicable a los derivados financieros, tales como 1los
contratos de futuros, de opciones y de permuta financiera, siempre que los mismos
sean estandarizad os y susceptibles de ser transados en las bolsas de valores o
en otros sistemas de negociacidén de valores. Los productos a que se refiere el
presente paragrafo solo podran ser ofrecidos al publico previa su inscripcién en

el Registro Nacional de Valores y Emisores.

PARAGRAFO 40. El Gobierno Nacional podrd reconocer la calidad de valor a los
contratos y derivados financieros que tengan como subyacente energia eléctrica o
gas combustible, previa informacién a la Comisién de Regulacidén de Energia y Gas,
para lo cual esta (ltima tendrd en cuenta la incidencia de dicha determinacién en
el logro de los objetivos legales que le corresponde cumplir a través de las
funciones que le atribuyen las Leyes 142 y 143 de 1994, asi como aquellas que las

modifiquen, adicionen o sustituyan.

PARAGRAFO 50. Los valores tendradn las caracteristicas y prerrogativas de los
titulos valores, excepto la accidén cambiarla de regreso. Tampoco procederd accién
reivindicatoria, medidas de restablecimiento de derecho, comiso e incautaciodn,
contra el tercero que adquiera valores inscritos, siempre que al momento de la

adquisicién haya obrado de buena fe exenta de culpa.

PARAGRAFO 60. Las empresas publicas y privadas podrdn emitir los valores a que se
refiere el presente articulo en los términos y condiciones que determine el

Gobierno Nacional.

ARTICULO 30. ACTIVIDADES DEL MERCADO DE VALORES. Seran actividades del mercado de

valores:



a) La emisidén y la oferta de valores;
b) La intermediacién de valores;

c) La administraciéon de fondos de valores, fondos de inversién, fondos mutuos de

inversién, fondos comunes ordinarios y fondos comunes especiales;
d) El depdsito y la administracién de valores;

e) La administracién de sistemas de negociacién o de registro de valores,

futuros, opciones y demds derivados;

f) La compensacién y liquidacién de valores;

g) La calificacién de riesgos;

h) La autorregulacién a que se refiere la presente ley;

i) El suministro de informacién al mercado de valores, incluyendo el acopio y

procesamiento de la misma;

j) Las demds actividades previstas en la presente ley o que determine el Gobierno
Nacional, siempre que constituyan actividades de manejo, aprovechamiento e

inversién de recursos captados del publico que se efectlen mediante valores.

PARAGRAFO 1lo. Las entidades que realicen cualquiera de las actividades sefialadas

en el presente articulo, estardn sujetas a la supervisién del Estado.

PARAGRAFO 20. Unicamente las entidades constituidas o que se constituyan en
Colombia podran realizar las actividades del mercado de valores a que se refiere
el presente articulo, salvo las previstas en los literales a) e i), casos en los

cuales no serd necesario constituir una sociedad en el pais.

Lo previsto en el presente paragrafo se entiende sin perjuicio de la promocién de
servicios a través de oficinas de representacién o contratos de corresponsalia,

conforme a lo dispuesto en las normas pertinentes.

CAPITULO TERCERO.



INTERVENCION EN EL MERCADO DE VALORES.

ARTICULO 40. INTERVENCION EN EL MERCADO DE VALORES. Conforme a los objetivos y
criterios previstos en el articulo lo de la presente ley, el Gobierno Nacional
intervendra en las actividades del mercado de valores, asi como en las demas
actividades a que se refiere la presente ley, por medio de normas de caracter

general para:

a) Determinar las actividades que, en adicidén a las previstas en la presente ley,
hacen parte del mercado de valores por constituir manejo, aprovechamiento e
inversién de los recursos captados del publico mediante valores, asi como
establecer su regulacién. Igualmente, establecer la regulacién aplicable a las

actividades del mercado de valores sefialadas en las normas vigentes.

*Modificado por la Ley 1328 de 2009, nuevo texto:* En ejercicio de esta facultad el Gobierno
Nacional regulard el comercio transfronterizo de los servicios propios de las actividades previstas en el
articulo 3° de la presente ley, incluyendo la posibilidad de homologar o reconocer el cumplimiento de los
requisitos necesarios para el efecto.

En desarrollo de esta facultad el Gobierno Nacional igualmente podra autorizar el acceso directo de agentes
del exterior al mercado de valores colombiano y homologar o reconocer el cumplimiento de los requisitos
necesarios que permitan el acceso a los serviclos que prestan los proveedores de infraestructura del

mercado de valores colombiano.

*CONCORDANCIAS*

DECRETO 2279 DE 2010

*Nota de Vigencia*

inciso 22 del literal a) modificado por el articulo 89 de la Ley 1328 de 2009, expedida el 15 de Junio de
2009.

*Texto original del Decreto 964 de 2005*

En ejercicio de esta facultad el Gobierno Nacional regulard el comercio transfronterizo de

los servicios propios de las actividades previstas en el articulo 30 de la presente ley.




b) Establecer 1la regulacién aplicable a 1los valores, incluyendo, el
reconocimiento de la calidad de valor a cualquier derecho de contenido
patrimonial o cualquier instrumento financiero, siempre y cuando reunan las
caracteristicas previstas en el inciso lo del articulo 20 de la presente ley; lo
relativo a las operaciones sobre valores, la constitucién de gravamenes o
garantias sobre los mismos u otros activos con ocasién de operaciones referidas a
valores y su fungibilidad; la emisidén de los valores; la desmaterializacidén de
valores; la promocidén y colocacién a distancia de valores; las ofertas publicas,
sus diversas modalidades, las reglas aplicables, asi como la revocabilidad de las
mismas; y la determinacidén de las actividades que constituyen intermediacién de

valores.

En ejercicio de esta facultad el Gobierno Nacional solo podra calificar como
ofertas publicas aquellas que se dirijan a personas no determinadas o a sectores
0 grupos de personas relevantes, o que se realicen por algiun medio de

comunicacién masiva para suscribir, enajenar o adquirir valores.

En desarrollo de esta facultad el Gobierno Nacional no podra modificar las normas

sobre titulos valores establecidas en el Cddigo de Comercio;

*CONCORDANCIAS*

DECRETO 4766 DE 2011

DECRETO 2279 DE 2010

c) Establecer la regulacién aplicable a las entidades sometidas a la inspeccién y
vigilancia permanente de la Superintendencia de Valores incluyendo, su
organizacidén y funcionamiento; el mantenimiento de niveles adecuados de
patrimonio, de acuerdo con los distintos riesgos asociados a su actividad;
definicién, de manera general y previa de las practicas constitutivas de
conflictos de interés, asi como los mecanismos a través de los cuales se manejen,
revelen o subsanen dichas situaciones, cuando a ello hubiere 1lugar; la
autorizacién para que desempeifien actividades que no estén actualmente previstas
en las normas vigentes, salvo aquellas que correspondan al objeto exclusivo de
instituciones financieras y aseguradoras; el control y el manejo del riesgo; la
separacién de los activos propios de los de terceros; lo relacionado con el deber

de actuar ante los clientes como expertos prudentes y diligentes; el uso de redes



de oficinas y redes comerciales; la adquisicién de participaciones en su

propiedad; el régimen de inversiones y la publicidad.

En desarrollo de la facultad prevista en este literal el Gobierno Nacional no
podrd modificar las normas del Cdéddigo de Comercio en materia societaria ni
reducir los tipos de operaciones actualmente autorizadas por las normas vigentes
a las entidades sujetas a la inspeccién y vigilancia permanente de la
Superintendencia de Valores, ni modificar los montos minimos de capital sefialados

en la ley.

En ejercicio de la facultad prevista en este literal el Gobierno Nacional podra
autorizar a los depdsitos centralizados de valores para recibir en custodia y
administraciéon valores que se negocien en el mercado de valores nacional e

internacional;

*CONCORDANCIAS*

DECRETO 2279 DE 2010

d) Determinar los casos en los cuales las entidades vigiladas por 1la
Superintendencia Bancaria podran realizar nuevas actividades de intermediacién en
el mercado de valores, sin perjuicio de la realizacién de las operaciones conexas

a su objeto social.

En ejercicio de la facultad prevista en este literal, el Gobierno Nacional podré
determinar 1los casos en los cuales las entidades vigiladas por 1la
Superintendencia de la Economia Solidaria podrdn realizar actividades de
intermediacidén en el mercado de valores, sin perjuicio de la realizacién de las

operaciones conexas a su objeto social.

En desarrollo de la facultad prevista en este literal el Gobierno Nacional no
podrd autorizar a las entidades vigiladas por la Superintendencia Bancaria y la
Superintendencia de la Economia Solidaria, operaciones que correspondan al objeto
exclusivo de entidades sujetas a la inspeccién y vigilancia permanente de la

Superintendencia de Valores;

e) Definir quiénes tendrdn la calidad de cliente inversionista y de inversionista

profesional teniendo en cuenta los volumenes de inversién, la habitualidad, 1la



profesionalidad, 1los conocimientos especializados y los demds factores
relevantes, asi como las reglas aplicables a las relaciones entre dichos

inversionistas y los emisores e intermediarios.

En ejercicio de esta facultad, el Gobierno Nacional deberd solicitar a las
personas que ejerzan actividades de intermediacidén en el Mercado de Valores, que
suministren a sus clientes la informacién necesaria para lograr la mayor
transparencia en las operaciones que realicen, de suerte que les permita a estos,
a través de elementos de juicio claros y objetivos, escoger las mejores opciones

del mercado y poder tomar decisiones informadas.

De la misma manera, estas personas deberdan remitir a sus clientes extractos de

cuenta con la informacidén y periodicidad que determine el Gobierno Nacional;

f) Dictar las normas relacionadas con la organizacién y funcionamiento del
Sistema Integral de Informacidén del Mercado de Valores, SIMEV, y establecer los
requisitos de inscripcién, actualizacidén de la informacidén y cancelacidn
voluntaria o de oficio. En desarrollo de esta facultad podra, entre otros,
ordenar la inscripcién de participantes del mercado en el sistema, excluir de la
obligacién de inscripcién a algunos de los participantes del mercado, disponer la
delegacidén en terceros de la administracidén del sistema y establecer 1la

informacién que hara parte del mismo;

g) Establecer las normas dirigidas a la divulgacién de informacién que se deba
suministrar a la Superintendencia de Valores, al publico, a los inversionistas o
a los accionistas, asi como aquellas destinadas a la preservacién de secretos
industriales y de la informacién de cardcter similar, asi como dictar normas en
materia de uso indebido de informacidn privilegiada dirigidas a los participantes

del mercado y servidores publicos con acceso a dicha informacién;

*CONCORDANCIAS*

DECRETO 2279 DE 2010

h) Dictar, con sujecién a la presente ley, las normas que desarrollen 1la
autorregulacidén a que se refiere el Capitulo Segundo del Titulo Cuarto de la
presente ley, sin perjuicio de la autonomia que corresponde a los organismos

autorreguladores;



*Nota Jurisprudencia *

Corte Constitucional

— Literal declarado EXEQUIBLE, por el cargo analizado, por la Corte
Constitucional mediante Sentencia C-692-07 de 5 de septiembre de 2007,

Magistrado Ponente Dr. Rodrigo Escobar Gil.

i) Regular la actividad en el mercado de valores de quienes desarrollen

intermediacidén de valores;

*CONCORDANCIAS*

DECRETO 2279 DE 2010

j) Regular la emisidén, suscripcidén y colocacién de los titulos de deuda publica;

k) Dictar normas relacionadas con el gobierno corporativo de las bolsas de
valores, de los sistemas de negociacidén de valores, de las bolsas de futuros y
opciones, de las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o
de otros commodities, de los depdsitos centralizados de valores y de las cdamaras

de riesgo central de contraparte.

En ejercicio de esta facultad el Gobierno Nacional podrd establecer que la
mayoria de los miembros del consejo directivo, junta directiva y/o camara
disciplinaria, segun corresponda, de las entidades antes dichas, tendran la

calidad de independientes.

Para el efecto, el Gobierno Nacional determinara las calidades que deberan
cumplir dichos miembros independientes, asi como el procedimiento que habra de
seguirse para su eleccidén, para lo cual podrd disponer que se prescinda del
sistema de cuociente electoral previsto en el articulo 436 del Cédigo de

Comercio;

1) Determinar los casos en los cuales los intermediarios de valores, los emisores
de valores y las carteras colectivas deberdn calificarse por una entidad

previamente autorizada por el Estado. La calificacién deberd hacerse publica.

*CONCORDANCIAS*



DECRETO 985 DE 2010

*Nota de Vigencia*

Ver Decreto 2555 de 2010.

ARTICULO 50. LIMITACIONES A LAS FACULTADES DE INTERVENCION. En ejercicio de las
facultades de regulacién previstas en la presente ley, el Gobierno Nacional no
podra modificar las normas relativas a la estructura del mercado de valores y
commodities, la constitucién, objeto principal, forma societaria, y causales y
condiciones de disolucidén, toma de posesién y liquidacién de las entidades
sometidas a la inspeccién y vigilancia permanente de la Superintendencia de

Valores.

TITULO SEGUNDO.

DE LA SUPERVISION DEL SISTEMA INTEGRAL DE INFORMACION DEL MERCADO DE VALORES Y DE
LAS CONTRIBUCIONES.

ARTICULO 60. FUNCIONES ADICIONALES DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES. La
Superintendencia de Valores tendra, en adicidén a las funciones que actualmente le

han sido asignadas, las siguientes:

a) Instruir a las entidades sujetas a su inspeccién y vigilancia permanente o
control acerca de la manera como deben cumplirse las disposiciones que regulan su
actividad en el mercado de valores, fijar los criterios técnicos y juridicos que
faciliten el cumplimiento de tales normas y sefialar los procedimientos para su

cabal aplicacién;

b) Vigilar el cumplimiento de las disposiciones del Banco de la Repulblica en

relacion con las personas sujetas a su inspeccién y vigilancia permanente;

c) Suspender preventivamente cuando hubiere temor fundado de que se pueda causar

dafio a los inversionistas o al mercado de valores, una oferta publica en



cualquiera de sus modalidades; la negociacidén de determinado valor, 1la
inscripcién de valores, o de los emisores de los mismos en el Registro Nacional
de Valores y Emisores; la inscripcién de determinada persona en el Registro
Nacional de Agentes del Mercado de Valores; la inscripcidén de determinada persona

en el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores;

d) Imponer las medidas cautelares establecidas en el Cédigo de Procedimiento
Civil y las demds medidas preventivas establecidas en la presente ley y en las
normas que la desarrollen, complementen o modifiquen dirigidas a salvaguardar los
valores, instrumentos financieros, recursos administrados y, en general, 1los
activos que estén en poder de personas investigadas, cuando existan motivos que
razonablemente permitan inferir que dichos activos se encuentran en riesgo y que
se puede afectar el interés de los inversionistas. Estas medidas incluyen la de
ordenar la entrega temporal de los respectivos activos a un administrador

profesional, en condiciones similares a las prevalecientes en el mercado.

La funcién prevista en el presente literal Unicamente se podra ejercer frente a
las entidades sujetas a la inspeccién y vigilancia permanente de 1la

Superintendencia de Valores;

e) Ejercer, solo en cuanto a su actividad de intermediacién, frente a los
intermediarios que no estén sujetos a su inspeccién y vigilancia permanente, las
mismas funciones asignadas respecto de las entidades sefialadas en el numeral 1

del pardgrafo 30 del articulo 75 de la presente ley.

ARTICULO 70. EL SISTEMA INTEGRAL DE INFORMACION DEL MERCADO DE VALORES. El
Sistema Integral de Informacién del Mercado de Valores, SIMEV, es el conjunto de
recursos humanos, técnicos y de gestidén que utilizard la Superintendencia de
Valores para permitir y facilitar el suministro de informacién al mercado y

estard conformado asi:

a) El Registro Nacional de Valores y Emisores, el cual tendra por objeto
inscribir las clases y tipos de valores, asi como los emisores de los mismos y
las emisiones que estos efectlen, y certificar lo relacionado con la inscripcién

de dichos emisores y clases y tipos de valores.

Las ofertas publicas de valores deberdan estar precedidas por la inscripcién en el



Registro Nacional de Valores y Emisores.

PARAGRAFO 1lo. El Gobierno Nacional establecerd los términos, requisitos y

condiciones para la homologacidén de registros de valores de otros paises.

PARAGRAFO 20. El Gobierno Nacional podrd autorizar a las sociedades comisionistas
de bolsa la realizacién de operaciones sobre valores emitidos en el extranjero
gue no se encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, en

los términos y condiciones que este determine.

*Modificado por la Ley 1328 de 2009, nuevo texto:* Asi mismo, podrd autorizar a las bolsas de
valores y a los sistemas de negociacién de valores para que a través de ellos se negocien valores emitidos
en el extranjero que no se encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, a través de
sistemas de cotizaciones de valores del extranjero en los términos y condiciones que el Gobierno Nacional

determine.

*Nota de Vigencia*

Inciso 2° del paragrafo 22 modificado por el articulo 90 de la Ley 1328 de 2009, expedida el 15 de Junio
de 2009.

*Texto original de la Ley 964 de 2005*

Asimismo, podra autorizar a las bolsas de valores y a los sistemas de
negociacién de valores para que a través de ellos se negocien valores emitidos

en el extranjero que no se encuentren inscritos en el Registro Nacional de

Valores y Emisores, en los términos y condiciones que este determine;

Paragrafo 3°. *Adicionado por la Ley 1328 de 2009, texto:* la Superintendencia Financiera de
Colombia no ejercera funciones de inspeccién, vigilancia o control sobre mercados de valores del exterior y
sus agentes o sobre emisores extranjeros cuyos valores sean listados en sistemas de cotizaciones de
valores del extranjero. lo anterior, sin perjuicio de las atribuciones que en el &mbito de su competencia le
correspondan respecto de los sistemas de cotizaciones de valores del extranjero y los respectivos

administradores de éstos.

*Nota de Vigencia*



Pardgrafo 3¢ adicionado por el articulo 91 de la Ley 1328 de 2009, publicado en el Diario Oficial No.
47.411 de 15 de julio de 2009.

b) El Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores, el cual tendrd por
objeto la inscripcién de las entidades sometidas a la inspeccidén y vigilancia
permanente de la Superintendencia de Valores asi como las demas que determine el
Gobierno Nacional, salvo los emisores de valores en cuanto a su actividad de
emisién de valores. Este registro serd condicién para actuar en el mercado de
valores y desarrollar las actividades a que se refiere el articulo 30 de la

presente ley, salvo la prevista en el literal a) de dicha disposicidn;

c) El Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores, el cual tendrd
por objeto la inscripcién de las personas naturales que desempefien los cargos o
funciones de tesorero o quien haga sus veces, las personas naturales que realicen
operaciones en las mesas de dinero, las personas naturales que gerencien o
administren fondos de valores, fondos de inversién, y fondos mutuos de inversidn,
las personas naturales que ejerzan funciones relacionadas con las operaciones que
se realizan en las mesas de dinero, asi como las demds personas naturales que
desempefien los cargos o funciones que determine el Gobierno Nacional en las
entidades que desarrollen las actividades previstas en el articulo 30 de la
presente ley, salvo la prevista en el literal a) de dicha disposicién. La

inscripcién en este registro serd condicién para actuar en el mercado de valores.

PARAGRAFO lo. El Gobierno Nacional sefalard el régimen de inscripcién en el
Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores y en el Registro Nacional de
Profesionales del Mercado de Valores de las entidades sometidas a la inspeccién y
vigilancia de la Superintendencia Bancaria que desarrollen alguna de las
actividades previstas en el articulo 3o de la presente ley, salvo la prevista en
el literal a) de dicha disposicién, y de las personas naturales que presten sus

servicios en estas.

PARAGRAFO 20. La informacién que repose en el SIMEV serd plblica. En
consecuencia, cualquier persona podra consultarla, observando las reglas que para

el efecto se establezcan.

PARAGRAFO 30. La veracidad de la informacién que repose en el SIMEV, asi como los
efectos que se produzcan como consecuencia de su divulgacidén seran de exclusiva

responsabilidad de quienes la suministren al sistema.



PARAGRAFO 40. La inscripcién en el Registro Nacional de Valores y Emisores no
implicard calificacién ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia
de Valores acerca de las personas naturales o juridicas inscritas ni sobre el
precio, la bondad o la negociabilidad del valor, o de la respectiva emisién, ni

sobre 1a solvencia del emisor.

PARAGRAFO 50. En virtud del riesgo social y del interés plblico de 1las
actividades que regula la presente ley, el tesorero o quien haga sus veces, las
personas que realicen operaciones en las mesas de dinero, las personas que
gerencien o administren fondos de valores, fondos de inversién, fondos mutuos de
inversién, fondos comunes ordinarios y fondos comunes especiales, y las personas
que ejerzan funciones relacionadas con las operaciones que se realizan en las
mesas de dinero, deberan aprobar exdmenes de idoneidad para inscribirse o para
permanecer en el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores.
Aquellos que hayan aprobado los exdamenes de idoneidad deberdn presentar exdmenes
de actualizacién con la periodicidad que determine el Gobierno Nacional. De igual
forma, quienes pretendan desarrollar funciones diferentes a aquellas que ejercian
en el momento de la aprobacién de los examenes y las cuales hagan parte de las
expuestas en este paragrafo, también tendran que presentar el correspondiente
examen. Dichos exdmenes podran ser aplicados por personas que ejerzan funciones
de autorregulacién, por las bolsas de valores, por organizaciones gremiales o
profesionales o por instituciones de educacién superior autorizadas por el Icfes,
las cuales deberan ser previamente aprobadas para el efecto por 1la
Superintendencia de Valores. La Superintendencia de Valores velard por el
cumplimiento de lo aqui dispuesto para lo cual aprobara el contenido y alcance de

los examenes que administren las personas antes mencionadas.

PARAGRAFO 60. Quienes se desempefien o pretendan desempefiarse como
administradores, directores y revisores fiscales de las entidades sometidas a la
inspeccién y vigilancia permanente de la Superintendencia de Valores, asi como
las personas que gerencien o administren fondos de valores, fondos de inversién y
fondos mutuos de inversidn, deberdn acreditar ante esta que gozan de buena
reputacidén moral y profesional y las exigidas en las normas vigentes para el caso

especifico de los revisores fiscales.

ARTICULO 8o. CONTRIBUCIONES. Los derechos de inscripcién en el Sistema Integral



de Informacidén del Mercado de Valores, SIMEV, a que se refiere la presente ley y
las cuotas que se deberan pagar a la Superintendencia de Valores se liquidaran y
pagaran segln lo previsto en el presente articulo. Para el efecto 1la
Superintendencia calculara y cobrara las respectivas contribuciones determinadas
por el monto total del presupuesto de funcionamiento e inversidén de la entidad en
el afo respectivo deducidos los excedentes por contribuciones de la vigencia
anterior. Los derechos de oferta plUblica se cobrardan por una sola vez y se

calcularan como un porcentaje sobre el valor de la emisién.

Cada contribucidén se calculard con base en el limite establecido en el numeral

anterior, de la siguiente forma:

a) Tratandose de las actividades de intermediacidén de valores o de futuros,
opciones y demds derivados, de las actividades de compensacién y liquidacién de
valores o de futuros, opciones y demas derivados, de las actividades de
administracidén de sistemas de negociacién de valores o de futuros, opciones y
demas derivados, de las actividades de los sistemas de negociacidén de divisas, de
las actividades de los sistemas de registro de valores, de divisas o de futuros,
opciones y demds derivados, de las actividades de las camaras de riesgo central
de contraparte y de las actividades de las sociedades administradoras de sistemas
de compensacién y liquidacién de divisas, se cobrara a cada agente una tarifa que
se calculara como un porcentaje del valor total de las operaciones de su
respectiva actividad durante el afio fiscal anterior. Igual regla se aplicard a
las bolsas agropecuarias o agroindustriales y otras entidades que administren

foros de negociacioén especializados en la transaccién de commodities;

b) Tratandose de las actividades de administracién de fondos de valores, de
fondos de inversién y de fondos mutuos de inversidn se cobrara una tarifa que se
calculara como un porcentaje del valor total de los activos que conformen 1los

respectivos fondos;

c) Tratandose de la actividad de depdsito de valores, se cobrara una tarifa que
se calculara como un porcentaje del monto total de los valores depositados en el

respectivo depésito;

d) Tratandose de sociedades titularizadoras se cobrard una tarifa por la
inspeccién y vigilancia que se calculara como un porcentaje del patrimonio de la

respectiva sociedad;



e) Tratandose de la actividad de emisidn de valores se cobrara una tarifa que se
calculard como un porcentaje del valor del patrimonio del correspondiente emisor
0, en su defecto, de su presupuesto anual. Para efectos de lo dispuesto en este
literal se cobrard a las sociedades titularizadoras una tarifa sobre el volumen

de los activos titularizados el afo fiscal anterior;

f) Tratdndose de las actividades de calificacidén de valores se cobrard una tarifa
que se calculard como un porcentaje de los ingresos de la respectiva sociedad

calificadora durante el afo fiscal anterior;

g) Tratandose de otras personas juridicas diferentes a las mencionadas en los
literales que preceden que deban estar inscritas en el Registro Nacional de
Agentes del Mercado se cobrard una tarifa que se calculara como un porcentaje de
los ingresos brutos por cuenta de la correspondiente actividad del mercado de la

respectiva persona juridica durante el afio fiscal anterior.

Cuando el contribuyente no permanezca bajo supervisién durante toda la vigencia,
su contribucién sera proporcional al periodo bajo supervisién. Cuando por el
hecho de que un supervisado no mantenga esta condicién durante toda la vigencia y
se genere algun defecto presupuestal que requiera subsanarse, el Superintendente
podra liquidar y exigir a los demds contribuyentes el monto respectivo en

cualquier tiempo durante el afio correspondiente.

PARAGRAFO lo. La resolucién que expida el Superintendente de Valores para fijar
las tarifas anuales, deberd sefialar topes minimos y maximos, la periodicidad del
pago y diferentes tarifas para quienes se encuentren en un proceso concursal, de
liquidacién, de reestructuracién u otro proceso similar. En todo caso, esta

resolucion no se someterd a la aprobacidén de ninguna otra autoridad.

La Superintendencia de Valores podra reliquidar las cuotas con base en la Ultima
informacién que obre en su poder cuando, a la fecha de su liquidacién inicial, el
respectivo obligado no hubiere cumplido con el deber de actualizar la informacidn

financiera.

PARAGRAFO 20. En la fijacién de las tarifas el Superintendente de Valores deberd
considerar el costo efectivo de la supervisién ejercida sobre cada uno de los

diferentes tipos de entidades sefaladas en los literales anteriores.

PARAGRAFO 30. Los recursos por concepto de contribuciones que no se paguen en los



plazos fijados por la Superintendencia, causaran los mismos intereses de mora

aplicables al impuesto de renta y complementarios.

PARAGRAFO 40. La Nacién-Ministerio de Hacienda y Crédito Publico no estd sujeta

al pago de contribuciones.

PARAGRAFO 50. En el evento previsto en el articulo 74 de la presente ley, las
contribuciones y demas recursos con que cuenta la Superintendencia de Valores
para el ejercicio de sus funciones, seran trasladados sin necesidad de
autorizacién alguna a la entidad encargada de adelantar las funciones asignadas a
dicha entidad de vigilancia y control, o a aquella que resulte del respectivo

proceso de fusién, integracién o reorganizacién.

TITULO TERCERO.

DEL SISTEMA DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE OPERACIONES Y DEL DEPOSITO DE
VALORES.

CAPITULO PRIMERO.

ACTIVIDADES DE COMPENSACION Y LIQUIDACION.

ARTICULO 90. SISTEMAS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION. Para efectos de la presente
ley, son sistemas de compensacién y liquidacién de operaciones el conjunto de
actividades, acuerdos, agentes, normas, procedimientos y mecanismos que tengan
por objeto la confirmacién, compensacién y liquidacién de operaciones sobre
valores. Para ser reconocidos como sistemas de compensacién y liquidacién, tales
actividades, acuerdos, normas, procedimientos y mecanismos deberdn constar en

reglamentos previamente aprobados por la Superintendencia de Valores.

Podran administrar sistemas de compensacién y liquidacién de operaciones las
entidades constituidas exclusivamente para tal fin, las camaras de riesgo central

de contraparte, las bolsas de valores, las bolsas de bienes y productos



agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, el Banco de la Replblica,
los depésitos centralizados de valores y las demds entidades que autorice el

Gobierno Nacional.

La regulacién aplicable a la compensacién y liquidacién deberd prever mecanismos
para el manejo de los riesgos de crédito, de liquidez, operacional, legal y

sistémico.

Tendran la calidad de participantes en un sistema de compensacién y liquidacidn
las entidades que autorice el Gobierno Nacional por via general. Para efectos del
acceso a los sistemas de compensacién y liquidacién, dichos sistemas deberdn
incorporar en sus reglamentos criterios objetivos y equitativos para la

participacién en los mismos.

PARAGRAFO. Para efectos de lo dispuesto en la presente ley se entiende por
compensacién el proceso mediante el cual se establecen las obligaciones de
entrega de valores y transferencia de fondos de los participantes de un sistema
de compensacién y liquidacién, derivadas de operaciones sobre valores. La forma
de establecer las obligaciones, de los participantes podra hacerse a partir de
mecanismos bilaterales o multilaterales que incorporen o no el valor neto de
dichas obligaciones. Las obligaciones asi establecidas deben cumplirse en 1los

términos sefialados en la presente ley.

Se entiende por liquidacién el proceso mediante el cual se cumplen
definitivamente las obligaciones provenientes de una operacién sobre valores,
donde una parte entrega valores y la otra efectla la transferencia de los fondos

o valores.

ARTICULO 10. PRINCIPIO DE FINALIDAD EN LAS OPERACIONES SOBRE VALORES. Las 6rdenes
de transferencia de fondos o valores derivadas de operaciones sobre valores, asi
como cualquier acto que, en los términos de los reglamentos de un sistema de
compensacién y liquidacién de operaciones deba realizarse para su cumplimiento,
seran firmes, irrevocables, exigibles y oponibles frente a terceros a partir del
momento en que tales érdenes hayan sido aceptadas por el sistema de compensacidn

y liquidacién.

Se entiende por orden de transferencia la instruccién incondicional dada por un



participante a través de un sistema de compensacién y liquidacidén de valores para
que se efectle la entrega de un valor o valores, o de determinada cantidad de

fondos a un beneficiario designado en dicha instrucciédn.

Para efectos de esta ley, se entiende que una orden de transferencia ha sido
aceptada cuando ha cumplido los requisitos y controles de riesgo establecidos en
los reglamentos del respectivo sistema de compensacién y liquidacién, adoptados
conforme a las disposiciones pertinentes. Tales reglamentos deberdn ser aprobados

por la Superintendencia de Valores.

PARAGRAFO lo. Una vez una orden de transferencia haya sido aceptada por el
sistema de compensacién y liquidacidén en los términos sefialados en esta ley, los
valores y los fondos respectivos no podran ser objeto de medidas judiciales o
administrativas incluidas las medidas cautelares, dérdenes de retencién o
similares, asi como las derivadas de normas de naturaleza concursal, de toma de
posesidén, disolucién, liquidacién, o acuerdos globales de reestructuracién de
deudas, que tengan por objeto prohibir, suspender o de cualquier forma limitar
los pagos que deban efectuarse a través de dicho sistema. Las érdenes de
transferencia aceptadas, los actos necesarios para su cumplimiento y las
operaciones que de aquellas se derivan no podran impugnarse, anularse o
declararse ineficaces. Estas medidas sélo surtiran sus efectos respecto a dérdenes
de transferencia no aceptadas a partir del momento en que sean notificadas al
administrador del sistema de acuerdo con las normas aplicables. En el caso de
medidas derivadas de normas de naturaleza concursal, de toma de posesidn,
disolucién, liquidacidén, o acuerdos globales de reestructuracion de deudas dicha
notificacién deberda hacerse de manera personal al representante legal del

administrador del sistema.

PARAGRAFO 20. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio de las
acciones que puedan asistir al agente especial, el liquidador, los érganos
concursales, a las autoridades pertinentes o a cualquier acreedor para exigir, en
su caso, las indemnizaciones que correspondan o las responsabilidades que
procedan, por una actuacién contraria a derecho o por cualquier otra causa, de
quienes hubieran realizado dicha actuacién o de los que indebidamente hubieran

resultado beneficiarios de las operaciones realizadas.

PARAGRAFO 30. Lo previsto en el presente articulo serd aplicable a las

operaciones que se efectlen tanto en el mercado mostrador como a las que se



realicen en los sistemas de negociacidén de valores, a partir del momento en que

hayan sido aceptadas por el sistema de compensacién y liquidaciédn.

ARTICULO 11. GARANTIAS ENTREGADAS POR CUENTA DE LOS PARTICIPANTES. Las garantias
entregadas por cuenta de un participante a un sistema de compensacién vy
liquidacién de operaciones, sean propias o de un tercero, que estén afectas al
cumplimiento de operaciones u érdenes de transferencia aceptadas por el sistema,
asi como de la compensacidén y liquidacién que resulten de estas, no podran ser
objeto de reivindicacioén, embargo, secuestro, retencién u otra medida cautelar
similar, administrativa o judicial, hasta tanto no se cumplan enteramente las

obligaciones derivadas de tales operaciones u érdenes.

Los actos por virtud de los cuales se constituyan, incrementen o sustituyan las
garantias a que hace referencia el inciso anterior seran irrevocables y no podran

impugnarse, anularse o declararse ineficaces.

Las garantias entregadas por cuenta de un participante en un sistema de
compensacién y liquidacién de operaciones podran aplicarse a la liquidacién de
las obligaciones garantizadas aun en el evento en que el otorgante sea objeto de
un proceso concursal o liquidatorio o de un acuerdo de reestructuracién. Se
entenderd, sin embargo, que el sobrante que resulte de la liquidacién de las
obligaciones correspondientes con cargo a las citadas garantias serd parte del

patrimonio del otorgante para efectos del respectivo proceso.

Las garantias a que se refiere el presente articulo se podrdn hacer efectivas,
sin necesidad de tramite judicial alguno, conforme a los reglamentos del

correspondiente sistema de compensacién y liquidacién de operaciones.

PARAGRAFO 1lo. En el libro de anotacién en cuenta podrdn inscribirse prendas con o
sin tenencia sobre valores y otros negocios juridicos dirigidos a garantizar o

asegurar el cumplimiento de obligaciones.

PARAGRAFO 20. Las garantias entregadas al Banco de la Replblica para asegurar el
cumplimiento de las operaciones que realice el Banco en cumplimiento de sus

funciones, tendran las prerrogativas establecidas en el presente articulo.



CAPITULO SEGUNDO.
ANOTACION EN CUENTA Y OPERACIONES SOBRE VALORES.

ARTICULO 12. ANOTACION EN CUENTA. Se entenderd por anotacién en cuenta el
registro que se efectle de los derechos o saldos de los titulares en las cuentas

de depdsito, el cual serd llevado por un depdésito centralizado de valores.

La anotacidén en cuenta serd constitutiva del respectivo derecho. En consecuencia,
la creacién, emisidén o transferencia, los gravamenes y las medidas cautelares a
que sean sometidos y cualquiera otra afectacién de los derechos contenidos en el
respectivo valor que circulen mediante anotacidén en cuenta se perfeccionard

mediante la anotacidén en cuenta.

Quien figure en los asientos del registro electrénico es titular del valor al
cual se refiera dicho registro y podréd exigir de la entidad emisora que realice

en su favor las prestaciones que correspondan al mencionado valor.

El Gobierno Nacional al expedir la regulacién que desarrolle lo previsto en el
presente articulo deberd tener en cuenta los principios de prioridad, rogacién,

fungibilidad, buena fe registral y tracto sucesivo del correspondiente registro.

PARAGRAFO. En el caso de depdsitos de valores interconectados, prevalecerd la
anotacién en cuenta sobre saldos administrados en el depdsito donde se encuentre
la cuenta abierta a nombre de un participante directo en virtud del contrato de

depésito de valores.

ARTICULO 13. VALOR PROBATORIO Y AUTENTICIDAD DE LAS CERTIFICACIONES EXPEDIDAS POR
LOS DEPOSITOS CENTRALIZADOS DE VALORES. En los certificados que expida un
depdésito centralizado de valores se hardn constar los derechos representados
mediante anotacién en cuenta. Dichos certificados prestardn mérito ejecutivo pero
no podran circular ni servirdn para transferir la propiedad de los valores.
Asimismo, corresponderd a los depdésitos centralizados de valores expedir
certificaciones que valdran para ejercer los derechos politicos que otorguen los

valores.



ARTICULO 14. OPERACIONES REPO, OPERACIONES SIMULTANEAS, INTERCAMBIO DE VALORES Y
TRANSFERENCIA TEMPORAL DE VALORES. Las operaciones repo, las operaciones
simultdneas de valores, las de intercambio de valores y las transferencias
temporales de valores, asi como las demas que se determinen de conformidad con el
articulo 40 de la presente ley, celebradas conforme a la normatividad aplicable,

conllevan la transferencia de propiedad sobre los valores entregados.

Los efectos juridicos de las operaciones repo y simultdneas a las cuales se

refiere el presente articulo seran los siguientes:

a) Una vez cumplido el plazo o la condicién que se pacte el adquirente inicial de
los valores deberd restituir la propiedad de los mismos a quien se los
transfirié. Si los titulos originalmente utilizados en la operacién fueron

enajenados, deberd entregar otros de la misma especie, clase y monto;

b) Si quien inicialmente transfiere los valores incumple su obligacidén de pagar
el precio de readquisicién, su contraparte mantendra el derecho de propiedad
sobre los mismos y en consecuencia podrd conservarlos definitivamente, disponer
de ellos o cobrarlos a su vencimiento. Sin embargo, en este caso la parte que
mantenga la propiedad del titulo deberd entregar a su contraparte en un plazo no
mayor a cinco (5) dias hdbiles contados a partir de la fecha del incumplimiento
la diferencia que resulte entre el precio acordado y el precio de mercado del

valor en la fecha del incumplimiento;

c) Si quien inicialmente adquiere los valores incumple su obligacién de
retransferirlos, su contraparte no tendrd obligacién de pagar un precio por los
mismos. La contraparte que entreg6é inicialmente el titulo tendrad derecho a que se
le entregue en un plazo no mayor a cinco (5) dias habiles contados a partir de la
fecha del incumplimiento, la diferencia que resulte entre el precio acordado y el

precio de mercado del valor en la fecha del incumplimiento.

En los intercambios de valores y las transferencias temporales de valores si
quien estd obligado a restituir el valor a su contraparte incumple dicha
obligacién, la contraparte mantendrd el derecho de propiedad de los valores que
inicialmente se le hayan entregado y en consecuencia podra conservarlos
definitivamente, disponer de ellos o cobrarlos a su vencimiento. Si existe alguna

diferencia entre el precio de mercado del titulo recibido y el precio de mercado



del titulo entregado valorados en la fecha del incumplimiento, la parte que haya
entregado inicialmente el valor con el mayor precio, en la fecha del
incumplimiento, tendra derecho a que se le pague en un plazo no mayor a cinco (5)
dias habiles contados a partir de la fecha del incumplimiento, la diferencia
entre los precios de los dos valores, mediante la entrega de dinero o valores de

la misma clase, seglin lo convengan las partes.

PARAGRAFO 1lo. Cuando se encuentre pendiente de cumplimiento una de 1las
operaciones a las que se refiere este articulo y se presente un procedimiento
concursal, una toma de posesién para liquidacién o, acuerdos globales de
reestructuracién de deudas, respecto de las partes que intervienen en la misma se
dara por terminada anticipadamente la operacién a partir de la fecha en que se

haya adoptado la decisidn respectiva.

En este caso, se procedera como se dispone en el presente articulo segln la
posicién de la parte incumplida en la respectiva operacién. En el caso previsto
en el literal c) la parte que transfiridé los valores tendra derecho a que se le
reconozca un crédito por una suma equivalente a la diferencia entre el valor de
la obligacién a la fecha respectiva y el precio de mercado del valor el dia de la
declaracién del proceso concursal. En el caso de los intercambios de valores y de
las transferencias temporales de valores, si la contraparte de la entidad
respecto de la cual se inicid un proceso concursal entregd valores con un mayor
precio de mercado, tendrd derecho a que se le reconozca un crédito por una suma
equivalente a la diferencia de precios entre los dos valores. Estos créditos no
forman parte de los activos del proceso concursal y deberdn satisfacerse a la

mayor brevedad posible.

PARAGRAFO 20. Para efectos de lo dispuesto en el presente articulo el Gobierno
Nacional reglamentard la forma de determinar los precios de mercado de 1los

valores.

PARAGRAFO 30. Lo previsto en el presente articulo serd aplicable en caso que no
exista previsién diferente en los contratos correspondientes o en el respectivo

reglamento.

CAPITULO TERCERO.



DE LAS CAMARAS DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE.

ARTICULO 15. LAS CAMARAS DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE. Las Camaras de Riesgo
Central de Contraparte tendrdn por objeto exclusivo la prestacién del servicio de
compensacidén como contraparte central de operaciones, con el propdsito de reducir
0 eliminar los riesgos de incumplimiento de las obligaciones derivadas de las

mismas. En ejercicio de dicho objeto desarrollaran las siguientes actividades:

a) Constituirse como acreedoras y deudoras reciprocas de los derechos vy
obligaciones que deriven de operaciones que hubieren sido previamente aceptadas
para su compensacién y liquidacién, de conformidad con lo establecido en el
reglamento autorizado por la Superintendencia de Valores, asumiendo tal caracter
frente a las partes en la operacién de forma irrevocable, quienes a su vez

mantendrdn el vinculo juridico con la contraparte central y no entre si;
b) Administrar sistemas de compensacién y liquidacién de operaciones;

c) Exigir, recibir y administrar las garantias otorgadas para el adecuado

funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte;

d) Exigir a las personas que vayan a actuar como sus contrapartes, respecto de
las operaciones en las que se constituya como deudora y acreedora reciproca, los
dineros, valores o activos que le permitan el cumplimiento de las obligaciones de
aquellos frente a la misma, de conformidad con lo establecido en el reglamento

autorizado por la Superintendencia de Valores;

e) Expedir certificaciones de los actos que realice en el ejercicio de sus
funciones. Las certificaciones de sus registros en las que conste el
incumplimiento de sus contrapartes frente a 1la sociedad prestaran mérito
ejecutivo, siempre que se acompafen de los documentos en los que consten las

obligaciones que les dieron origen.

Las Camaras de Riesgo Central de Contraparte estaran obligadas a incluir en su
razén social y nombre comercial la denominacién "Cdmara de Riesgo Central de
Contraparte", seguida de la abreviatura S. A. Ninguna otra persona o entidad
podra utilizar tales denominaciones o cualquier otra que induzca a confusién con

las mismas ni realizar la actividad prevista en el literal a) del presente



articulo.

Las Camaras de Riesgo Central de Contraparte sélo podran realizar las tareas a
que se refiere el literal a) del presente articulo en relacién con las
contrapartes que cumplan los requisitos fijados por el Gobierno Nacional, quienes

participaran por su propia cuenta o por cuenta de terceros.

PARAGRAFO lo. El Gobierno Nacional podrd fijar por una sola vez el capital minimo

de las Camaras de Riesgo Central de Contraparte.

PARAGRAFO 20. Lo establecido en los articulos 10 y 11 de la presente ley seréd
aplicable a las operaciones que compensen y liquiden las Camaras de Riesgo

Central de Contraparte.

ARTICULO 16. SOCIOS. Podrén ser socios de las Cémaras de Riesgo Central de
Contraparte los intermediarios de valores, los establecimientos de crédito, las
compafiias de seguros, las sociedades de servicios financieros, las sociedades de
capitalizacién, las sociedades administradoras de sistemas de negociacién, las
bolsas de valores, las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales o de
otros commodities, los intermediarios de estas Ultimas y los depdsitos
centralizados de valores. El Gobierno Nacional podrd establecer por via general
que otras personas, en adicién a las seflaladas en el presente articulo, podréan

ser socias de las Camaras de Riesgo Central de Contraparte.

También podrdn ser socios de las Camaras de Riesgo Central de Contraparte, las
entidades del exterior cuya actividad sea igual o similar a las seflaladas en el
inciso anterior, cuya participacién sea autorizada por la Superintendencia de

Valores.

Ninguna persona podra ser beneficiario real de un nimero de acciones que
representen mas del diez por ciento (10%) del capital social de una Camara de
Riesgo Central de Contraparte. El Gobierno Nacional podra sefialar los casos de
excepcién en los cuales una persona podrd tener una participacidén que supere el

limite anterior.

ARTICULO 17. COMPENSACION. Las obligaciones que las Cadmaras de Riesgo Central de



Contraparte tengan con sus deudores y acreedores reciprocos, se extinguirdn por

compensacién hasta el importe que corresponda.

ARTICULO 18. GARANTIAS ENTREGADAS A LAS CAMARAS DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE.
El patrimonio de las Cédmaras de Riesgo Central de Contraparte estard afecto de
forma preferente al cumplimiento de las obligaciones asumidas por la propia

Camara de Riesgo Central de Contraparte.

Los bienes y derechos entregados en garantia en favor de las Camaras de Riesgo
Central de Contraparte no podran ser objeto de reivindicacidén, embargo,
secuestro, retencidén u otra medida cautelar similar, o de medidas derivadas de la
aplicacién de normas de naturaleza concursal o de la toma de posesiodn,
liquidacién o acuerdo de reestructuracién. Tales garantias se liquidaran conforme
a los reglamentos de la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte, sin necesidad de

tramite judicial alguno.

Los bienes patrimoniales y las garantias otorgadas a las Camaras de Riesgo
Central de Contraparte se liquidaran conforme con sus reglamentos de operaciones,

los cuales deberdan ser autorizados por la Superintendencia de Valores.

PARAGRAFO. El producto de la realizacién de las garantias otorgadas por las
contrapartes de las Camaras de Riesgo Central de Contraparte asi como los valores
0 cualquier otra activo objeto de compensacién y liquidacién, serdn destinados a
la liquidacién de las obligaciones asumidas dentro del ambito de las Camaras de
Riesgo Central de Contraparte. El remanente, cuando lo haya, sera entregado a la

correspondiente contraparte.

CAPITULO CUARTO.
REMISION NORMATIVA.

ARTICULO 19. REMISION NORMATIVA. Las transferencias de fondos y/o divisas a
través de sistemas de pagos se regiran por las mismas disposiciones aplicables a
los sistemas de compensacién y liquidacién de valores definidos en el presente

titulo, en los términos que reglamenten el Gobierno Nacional y el Banco de la



Repliblica de acuerdo con sus competencias.

TITULO CUARTO.

DEL FUNCIONAMIENTO ORDENADO DEL MERCADO.

CAPITULO PRIMERO.

DISPOSICIONES GENERALES APLICABLES A LAS ENTIDADES SOMETIDAS A LA INSPECCION Y
VIGILANCIA PERMANENTE DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES.

ARTICULO 20. INHABILIDADES. Las inhabilidades previstas en las normas vigentes
para los administradores de las bolsas de valores se hardn extensivas a los
administradores de las Sociedades Administradoras de Sistemas de Negociacién y a
los administradores de las bolsas de productos agropecuarios y agroindustriales o

de otros commodities.

Los administradores de las sociedades comisionistas de bolsa asi como sus socios
0 accionistas segln sea el caso no podrdn ser administradores ni revisores
fiscales de sociedades cuyas acciones o0 valores se encuentren inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores, salvo de las bolsas de valores, las
sociedades administradoras de sistemas de negociacién de valores o de su propia
sociedad comisionista. Sin embargo, podrdn formar parte de sus juntas directivas

los directores de la matriz o sus representantes legales.

Los intermediarios de las bolsas de productos agropecuarios y agroindustriales o
de otros commodities y sus administradores no podran ser administradores ni
revisores fiscales de sociedades cuyas acciones o valores se encuentren inscritos
en el Registro Nacional de Valores y Emisores, salvo respecto de las bolsas de
productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities o de su propio

intermediario.

Para todos los efectos, se entenderdn incorporadas en la presente ley las

disposiciones previstas en el articulo 1.1.6.4 de la Resolucién 400 de 1995 en



relacién con las inhabilidades de las sociedades calificadoras de valores.

Las incompatibilidades e inhabilidades previstas en las normas vigentes para los
administradores, revisores fiscales y comisionistas de las bolsas de valores
seran también aplicables a los administradores y revisores fiscales de las bolsas
de productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities y sus

intermediarios.

ARTICULO 21. CONTRALOR NORMATIVO. Las sociedades comisionistas de bolsa deberan
contar con un contralor normativo, quien sera una persona independiente nombrada
por la junta directiva de la sociedad. El contralor normativo asistira a las
reuniones de la junta directiva de la sociedad con voz pero sin voto y tendrd por

lo menos las siguientes funciones:

a) Establecer los procedimientos para asegurar que se cumpla con las leyes,
reglamentos, estatutos y, en general, toda la normatividad y medidas internas de
buen gobierno corporativo, cédigos de ética, buena conducta y transparencia

comercial que tengan relacién con las actividades de la entidad;

b) Proponer a la Junta Directiva el establecimiento de medidas para asegurar
comportamientos éticos y transparencia en las actividades comerciales vy
personales de sus funcionarios y terceros relacionados, prevenir conflictos de
interés, garantizar exactitud y transparencia en la revelacién de informacidn

financiera, evitar el uso indebido de informacién no publica;

¢) Informar y documentar a la Junta Directiva de las irregularidades que puedan

afectar el sano desarrollo de la sociedad;
d) Las demds que se establezcan en los estatutos sociales.

Las funciones del contralor normativo se ejerceran sin perjuicio de las que
correspondan al revisor fiscal y al auditor interno, de conformidad con la

legislacién aplicable.

PARAGRAFO. El Gobierno Nacional podréd establecer la obligacién para que otras
entidades sometidas a inspeccién y vigilancia deban contar con un contralor

normativo.



Articulo 22. *Modificado por la Ley 1328 de 2009, nuevo texto:* Aplicacion del Estatuto
Organico del Sistema Financiero. En la constitucién de las entidades de que trata el presente titulo se
aplicara lo previsto por el articulo 53 del Estatuto Organico del Sistema Financiero siempre que no sea
contrario a las disposiciones especiales sobre la materia. Igualmente les seran aplicables a dichas entidades
los articulos 72, 73, 74, 81, 88 y 102 a 107 del Estatuto Organico del Sistema Financiero y las normas

que las modifiquen, sustituyan o complementen.

La Superintendencia Financiera de Colombia podra adoptar las medidas a que se refiere el articulo 108 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero respecto de aquellas personas que realicen las actividades

previstas en la presente ley sin contar con la debida autorizacién.

Las causales, procedencia de la medida y demas reglas previstas para la toma de posesién, liquidacion
forzosa administrativa y para los institutos de salvamento y proteccién de la confianza publica previstas en
el Estatuto Organico del Sistema Financiero seran aplicables a la Superintendencia Financiera de
Colombia y a las entidades sometidas a su inspeccién y vigilancia permanente, en lo que sean compatibles

con su naturaleza.

La fusion, escisidn, conversion, adquisicién, cesién de activos, pasivos y contratos de las entidades
sefialadas en el presente capitulo se regira, en lo pertinente, por lo dispuesto en el Estatuto Organico del

Sistema Financiero y las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Adicionalmente, sera aplicable a tales entidades lo previsto en el numeral 4 del articulo 98 y en el numeral

1 del articulo 122 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

lo previsto en el numeral 8 del articulo 326 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, sera
aplicable a la Superintendencia Financiera, en cuanto hace a sus vigilados o controlados, con el fin de
asegurar que la supervisiéon pueda desarrollarse de manera consolidada. proteger a los inversionistas y
preservar la estabilidad e integridad del mercado. No obstante, la Superintendencia podra promover
mecanismos de intercambio de informacién con organismos de supervisiéon de otros paises y con las
organizaciones internacionales que agrupe dichos organismos de supervisién. Cuando la informacién que se
suministre tenga caracter confidencial, la Superintendencia Financiera de Colombia podra entregarla con el
compromiso de que la misma sea conservada por la autoridad de supervisién o la organizacién

internacional que los agrupe, con tal caracter.

Lo previsto en el numeral 2 del articulo 118 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, sera

aplicable a las entidades sometidas a la inspeccién y vigilancia permanente de la Superintendencia



Financiera en cuanto hace a la posibilidad de realizar nuevas operaciones en el Mercado de Valores.

Adicionalmente, lo dispuesto en el literal i) del numeral 2 del articulo 326 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero serd aplicable a la Superintendencia Financiera respecto de las Entidades sometidas a
su inspeccién y vigilancia permanente.

*Notas de Vigencia*

El Decreto 2555 de 2008, del 14 de Julio reglamenta el inciso 3¢ del articulo
22 de la presente ley

Articulo modificado por el articulo 83 de la Ley 1328 de 2009, expedida el 15 de Junio de 2009.

*Texto original del Decreto 964 de 2005*

ARTICULO 22. APLICACION DEL ESTATUTO ORGANICO DEL SISTEMA FINANCIERO. En la
constitucién de las entidades de que trata el presente titulo se aplicara lo
previsto por el articulo 53 del Estatuto Organico del Sistema Financiero siempre
que no sea contrario a las disposiciones especiales sobre la materia. Igualmente
les seran aplicables a dichas entidades los articulos 72, 74, 81, 88 y 102 a 107
del Estatuto Organico del Sistema Financiero y las normas que las modifiquen,

sustituyan o complementen.

La Superintendencia de Valores podrd adoptar las medidas a que se refiere el
articulo 108 del Estatuto Organico del Sistema Financiero respecto de aquellas
personas que realicen las actividades previstas en la presente ley sin contar

con la debida autorizacion.

Las causales, procedencia de la medida y demds reglas previstas para la toma de
posesién, liquidacidén forzosa administrativa y para los institutos de salvamento
y proteccién de la confianza publica previstas en el Estatuto Orgdnico del
Sistema Financiero serdn aplicables a la Superintendencia de Valores y a las
entidades sometidas a su inspeccidén y vigilancia permanente, en lo que sean

compatibles con su naturaleza.

La fusién, escisidn, conversién, cesidén de activos, pasivos y contratos de las
entidades sefialadas en el presente capitulo se regira, en lo pertinente, por lo
dispuesto en el Estatuto Organico del Sistema Financiero y las normas que lo

modifiquen, sustituyan o complementen.




Adicionalmente, serd aplicable a tales entidades lo previsto en el numeral 4 del articulo 122 del Estatuto

Orgdnico del Sistema Financiero.

Lo previsto en el numeral 8 del articulo 326 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero, sera aplicable a la Superintendencia de Valores, en cuanto hace a
sus vigilados o controlados, con el fin de asequrar que la supervisidn pueda
desarrollarse de manera consolidada, proteger a los inversionistas y preservar

la estabilidad e integridad del mercado.

Lo previsto en el numeral 2 del articulo 118 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero, serd aplicable a las entidades. sometidas a la inspeccién y
vigilancia permanente de la Superintendencia de Valores, en cuanto hace a la

posibilidad de realizar nuevas operaciones en el Mercado de Valores.

Adicionalmente, lo dispuesto en el literal i) del numeral 2 del articulo 326 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero serd aplicable a la Superintendencia de
Valores respecto de las entidades sometidas a su inspeccién y vigilancia

permanente.

ARTICULO 23. DERECHOS SOBRE VALORES EN CASO DE LIQUIDACION. Cuando quiera que se
dé inicio a un procedimiento dirigido a la liquidacién de una de las entidades
previstas en el presente titulo, los valores, los bienes o el dinero que haya
recibido de terceros para su custodia, administracién o transferencia, o para la
ejecucién de negocios o de encargos, se considerardn que no forman parte del
proceso liquidatorio y deberan devolverse a dichos terceros a la mayor brevedad

posible.

CAPITULO SEGUNDO.

DE LA AUTORREGULACION DEL MERCADO Y DE SU DISCIPLINA.

ARTICULO 24. DEL AMBITO DE LA AUTORREGULACION. La autorregulacién comprende el

ejercicio de las siguientes funciones:

a) Funcién normativa: Consistente en la adopcién de normas para asegurar el

correcto funcionamiento de la actividad de intermediacidn;



b) Funcién de supervisién: Consistente en la verificacidén del cumplimiento de las

normas del mercado de valores y de los reglamentos de autorregulacién;

c) Funcién disciplinaria: Consistente en la imposicién de sanciones por el
incumplimiento de las normas del mercado de valores y de los reglamentos de

autorregulacion.

PARAGRAFO lo. Estas funciones se deberdn cumplir por las entidades autorizadas
para actuar como organismos autorreguladores, en los términos y condiciones que
determine el Gobierno Nacional. En ejercicio de esta facultad, el Gobierno
Nacional debera propender porque se eviten los arbitrajes entre las entidades que
deberdn cumplir con las obligaciones de autorregulacidén previstas en la presente
ley, asi como establecer medidas para el adecuado gobierno de 1los

autorreguladores.

PARAGRAFO 20. Lo dispuesto en el literal a) del presente articulo, se entiende
sin perjuicio de la facultad que tienen las bolsas de reglamentar la negociacidn
y operaciones que se celebren a través de ellas y las actuaciones de sus

miembros.

*Nota Jurisprudencia *

Corte Constitucional

— Articulo declarado EXEQUIBLE, por el cargo analizado, por la Corte
Constitucional mediante Sentencia C-692-07 de 5 de septiembre de 2007,

Magistrado Ponente Dr. Rodrigo Escobar Gil.

ARTICULO 25. OBLIGACION DE AUTORREGULACION. Quienes realicen actividades de
intermediacidén de valores estan obligados a autorregularse en los términos del
presente capitulo. Estas obligaciones deberan atenderse a través de cuerpos
especializados para tal fin. Podran actuar como organismos autorreguladores las

siguientes entidades:

a) Organizaciones constituidas exclusivamente para tal fin;

b) Organizaciones gremiales o profesionales;



c) Las bolsas de valores;

d) Las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales o de otros

commodities;

e) Las Sociedades Administradoras de Sistemas de Negociacidén a que se refiere la

presente ley.

PARAGRAFO lo. Las entidades a las que se refiere el presente articulo podran
ejercer algunas o todas las funciones de autorregulacién previstas en el articulo
24, en los términos y condiciones que determine el Gobierno Nacional. Mientras no
se establezca lo contrario, las bolsas de valores continuaran ejerciendo a través
de sus 6rganos las funciones a que se refiere el articulo 24, en los términos en

que actualmente las cumplen.

PARAGRAFO 20. La funcién de autorregulacién no tiene el cardcter de funcidn

publica.

PARAGRAFO 30. Los organismos de autorregulacién a que se refiere el presente
articulo responderan civilmente solo cuando exista culpa grave o dolo. En estos
casos los procesos de impugnacién se tramitaran por el procedimiento establecido
en el articulo 421 del Cédigo de Procedimiento Civil y solo podrdn proponerse
dentro del mes siguiente a la fecha de la decisidn de dltima instancia que

resuelva el respectivo proceso.

PARAGRAFO 40. La Superintendencia de Valores, en los términos que establece la
presente ley, supervisard el adecuado funcionamiento de los organismos de

autorregulacion.

PARAGRAFO 50. La Superintendencia de Valores podrd suscribir acuerdos o
memorandos de entendimiento con los organismos autorreguladores, con el objeto de

coordinar esfuerzos en materia disciplinaria, de supervisidn e investigacién.

*Nota Jurisprudencia *

Corte Constitucional




— Articulo declarado EXEQUIBLE, por el cargo analizado, por la Corte

Constitucional mediante Sentencia C-692-07 de 5 de septiembre de 2007,

Magistrado Ponente Dr. Rodrigo Escobar Gil.

ARTICULO 26. REQUISITOS. La Superintendencia de Valores podrad otorgar permiso a

un organismo autorregulador cuando cumpla con los siguientes requisitos:

a) Contar con el nimero minimo de miembros que determine el Gobierno Nacional y

demostrar su importancia para el mercado;

b) Disponer de los mecanismos adecuados para hacer cumplir por sus miembros y por
las personas vinculadas con ellos las leyes y normas del mercado de valores y los

reglamentos que la misma entidad expida;

c) Contar con un mecanismo de registro de las personas juridicas y naturales para

gue sean miembros del organismo autorregulador;

d) Demostrar que sus reglamentos prevén mecanismos para que en los diferentes
6rganos del organismo autorregulador se asegure una adecuada representacién de
sus miembros, sin perjuicio de que en los mismos se establezca una participacidn

mayoritaria de miembros externos o independientes;

e) Demostrar que las normas del organismo autorregulador proveeran una adecuada

distribucién de los cobros, tarifas y otros pagos entre sus miembros;

f) Garantizar que las reglas del organismo autorregulador estén disefiadas para
prevenir la manipulacién y el fraude en el mercado, promover la coordinacién y la
cooperacién con los organismos encargados de regular y hacer posibles los
procesos de compensacién y liquidacién, procesamiento de informacién y facilitar
las transacciones, asi como eliminar las barreras y crear las condiciones para la
operacién de mercados libres y abiertos a nivel nacional e internacional y, en

general, proteger a los inversionistas y el interés pulblico;

g) Garantizar que se prevenga la discriminacién entre los miembros, asi como
establecer reglas que eviten acuerdos y actuaciones que vulneren el espiritu y

propésitos de la normativa del mercado de valores;

h) Demostrar que las normas del organismo autorregulador proveerdn la posibilidad



de disciplinar y sancionar a sus afiliados de acuerdo con la normatividad del
mercado de valores y sus propios reglamentos. Las sanciones de cardcter
disciplinario podran tener la forma de expulsidén, suspensién, limitacidén de
actividades, funciones y operaciones, multas, censuras, amonestaciones y otras

que se consideren apropiadas y que no rifian con el ordenamiento juridico legal.

ARTICULO 27. MEDIDAS. Los organismos de autorregulacién deberdn asegurar los
mecanismos para el ejercicio de la funcién disciplinaria, de la aceptacién o de
rechazo de sus miembros y de la provisidén de los servicios del organismo de

autorregulacion.

PARAGRAFO. En este contexto, los organismos de autorregulacién no deberdn imponer

cargas innecesarias para el desarrollo de la competencia.

*Nota Jurisprudencia *

Corte Constitucional

— Articulo declarado EXEQUIBLE, por el cargo analizado, por la Corte
Constitucional mediante Sentencia C-692-07 de 5 de septiembre de 2007,

Magistrado Ponente Dr. Rodrigo Escobar Gil.

ARTICULO 28. REGLAMENTOS. Los organismos autorreguladores deberdn adoptar un
cuerpo de normas que deberan ser cumplidas por las personas sobre las cuales
tienen competencia. Este cuerpo de normas deberd quedar expresado en reglamentos
que seran previamente autorizados por la Superintendencia de Valores, seran de
obligatorio cumplimiento y se presumiran conocidos por quienes se encuentren

sometidos a los mismos.

*Nota Jurisprudencia *

Corte Constitucional

— Articulo declarado EXEQUIBLE, por el cargo analizado, por la Corte
Constitucional mediante Sentencia C-692-07 de 5 de septiembre de 2007,

Magistrado Ponente Dr. Rodrigo Escobar Gil.




ARTICULO 29. FUNCION DISCIPLINARIA. En ejercicio de la funcién disciplinaria, se
deberan establecer procedimientos e iniciar de oficio o a peticién de parte
acciones disciplinarias por el incumplimiento de 1los reglamentos de
autorregulacion y de las normas del mercado de valores, decidir sobre 1las
sanciones disciplinarias aplicables e informar a la Superintendencia de Valores

sobre las decisiones adoptadas en materia disciplinaria.

Quien ejerza funciones disciplinarias podrd decretar, practicar y valorar
pruebas, determinar la posible responsabilidad disciplinaria de las personas
investigadas dentro de un proceso disciplinario, imponer 1las sanciones
disciplinarias establecidas en los reglamentos, garantizando en todo caso el

derecho de defensa y el debido proceso.

Las pruebas recaudadas por quien ejerza funciones disciplinarias podran ser
trasladadas a la Superintendencia de Valores en ejercicio de su facultad
sancionatoria. Igualmente, las pruebas recaudadas por la Superintendencia de
Valores podrdn trasladarse a quien ejerza funciones disciplinarias, sin perjuicio

del derecho de contradiccidn.

Los procesos y acciones disciplinarias se podran dirigir tanto a 1los
intermediarios del mercado de valores como a las personas naturales vinculadas a

estos.

PARAGRAFO. La funcién disciplinaria de que trata este articulo, podrd continuar
ejerciéndose a través de cdmaras disciplinarias en los términos y condiciones que

determine el Gobierno Nacional.

*Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

— Articulo declarado EXEQUIBLE, por el cargo analizado, por la Corte
Constitucional mediante Sentencia C-692-07 de 5 de septiembre de 2007,

Magistrado Ponente Dr. Rodrigo Escobar Gil.

ARTICULO 30. FUSIONES. La Superintendencia de Valores podrd promover y ordenar



las fusiones, alianzas estratégicas y otro tipo de acuerdos de los organismos de
autorregulaciéon con el fin de proteger el interés plblico y la competitividad del

mercado de valores colombiano.

PARAGRAFO. Las normas actualmente prescritas para estos organismos también

aplicaran para las entidades que surjan de las mencionadas fusiones y acuerdos.

ARTICULO 31. PROHIBICION. Ningln organismo de autorregulacién aceptard como uno
de sus miembros a una persona juridica o natural, que en los términos de la ley

no se encuentre registrada como intermediario en el mercado de valores.

Sin perjuicio de lo anterior, las personas naturales vinculadas a una entidad que
realice actividades de intermediacién en el mercado que se haya inscrito a un
organismo autorregulador, estaran sujetos a las normas disciplinarias, aun cuando
tales personas no se encuentren inscritas previamente en el Registro Nacional de

Profesionales del Mercado de Valores.

ARTICULO 32. PROCESO DISCIPLINARIO. Cuando haya lugar a un proceso disciplinario,
el organismo de autorregulacién que ejerza las funciones disciplinarias, debera
formular los cargos, notificar al miembro y dar la oportunidad para ejercer el

derecho de defensa. Igualmente, se debera 1llevar una memoria del proceso.
Todo proceso disciplinario debera estar soportado por:
a) La conducta que el miembro y/o las personas vinculadas a este desarrollaron;

b) La norma del mercado de valores o del reglamento del autorregulador que

especificamente incumplieron;
c) En caso de que exista, la sancién impuesta y la razén de la misma.

PARAGRAFO. En todo caso el proceso disciplinario que adelanten los organismos de
autorregulacién en ejercicio de su funcidén disciplinaria, debera observar los
principios de oportunidad, economia y celeridad, y se regird exclusivamente por
los principios y el procedimiento contenidos en la presente ley y en las demas

normas que la desarrollen.



*Nota Jurisprudencia *

Corte Constitucional

— Articulo declarado EXEQUIBLE, por el cargo analizado, por la Corte
Constitucional mediante Sentencia C-692-07 de 5 de septiembre de 2007,

Magistrado Ponente Dr. Rodrigo Escobar Gil.

ARTICULO 33. ADMISION. El organismo de autorregulacién podrd negar la calidad de
miembro a personas que no relnan los estandares de idoneidad financiera o
capacidad para operar o los estdndares de experiencia, capacidad, entrenamiento

que hayan sido debidamente establecidos por dicho organismo.

El organismo de autorregulacién verificara las condiciones de idoneidad,
trayectoria y cardcter de sus miembros y podrad requerir que los funcionarios de

los mismos estén registrados en dicho organismo.

ARTICULO 34. SOLICITUDES DE INSCRIPCION. El organismo de autorregulacién podrd
negar la solicitud de inscripcién, cuando no se provea la informacién requerida o
formulada en los reglamentos de dicho organismo, o cuando el solicitante no relna
las calidades para hacer parte del mismo, de conformidad con los requisitos

establecidos en su reglamento.

Igualmente, el organismo de autorregulacién podra negar la solicitud de
inscripcién a quienes no desarrollen las actividades establecidas en su

reglamento o a personas, en virtud de la cantidad de operaciones que celebran.

ARTICULO 35. MOTIVACION DE LAS DECISIONES. En los casos en que se niegue la
inscripcién o se niegue la prestacidén de un servicio a uno de los miembros, el
organismo de autorregulacién deberd notificar a la persona sobre las razones de

esta decisién y darle la oportunidad para que presente sus explicaciones.

ARTICULO 36. NEGACION O CANCELACION DE INSCRIPCIONES. El organismo de

autorregulacién podra negar o cancelar la inscripcién de personas que hayan sido



expulsadas de alguna bolsa o de otros organismos de autorregulacién o de un
miembro que presente dificultades financieras o realice prdcticas que pongan en
peligro la seguridad de los inversionistas, a otros agentes del mercado o a la
misma entidad de autorregulacién. En estos eventos se debera informar previamente

a la Superintendencia de Valores.

ARTICULO 37. SUMINISTRO DE INFORMACION. El organismo de autorregulacién que
ejerza funciones disciplinarias establecera mecanismos para responder ante el
publico preguntas sobre las sanciones disciplinarias que se encuentren en firme y
que hayan sido impuestas a sus miembros. Estos requerimientos deberdn ser
atendidos por escrito, en forma oportuna y agil. Por esta labor, dicho organismo

podra cobrar una tarifa.

TITULO QUINTO.

DEL REGIMEN DE PROTECCION A LOS INVERSIONISTAS.

CAPITULO PRIMERO.

DE LOS DEBERES Y FUNCIONAMIENTO DE LAS SOCIEDADES INSCRITAS.

ARTICULO 38. REGIMEN DE LAS SOCIEDADES INSCRITAS. Para efectos de la presente ley
y de las normas que la desarrollen, complementen o modifiquen, serdn sociedades
inscritas las sociedades anénimas que tengan acciones o bonos obligatoriamente

convertibles en acciones inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores.

ARTICULO 39. MECANISMOS DE ELECCION DE MIEMBROS DE JUNTA DIRECTIVA DIFERENTES AL
CUOCIENTE ELECTORAL. Las sociedades inscritas podran adoptar en sus estatutos
alguno de los sistemas de votacion diferentes del cuociente electoral que

determine el Gobierno Nacional en ejercicio de la facultad prevista en el inciso



30 del presente articulo, para la eleccién de uno, algunos o todos los miembros

de la junta directiva.

Los mecanismos a que se refiere el presente articulo seran validos siempre que
con su aplicacién los accionistas minoritarios aumenten el nlUmero de miembros de
junta directiva que podrian elegir si se aplicara el sistema previsto en el

articulo 197 del Cédigo de Comercio.

E1l Gobierno Nacional establecera y regulara los sistemas de votacién que podran
ser adoptados por las sociedades inscritas conforme a lo dispuesto en el presente

articulo.

PARAGRAFO. Lo dispuesto en el presente articulo no serd aplicable a las entidades

sujetas a la inspeccién y vigilancia de la Superintendencia Bancaria.

ARTICULO 40. PROTECCION DE ACCIONISTAS. Cuando un nimero plural de accionistas
que represente, cuando menos, el cinco por ciento (5%) de las acciones suscritas
presente propuestas a las juntas directivas de las sociedades inscritas, dichos
6rganos deberdn considerarlas y responderlas por escrito a quienes las hayan

formulado, indicando claramente las razones que motivaron las decisiones.

En todo caso tales propuestas no podran tener por objeto temas relacionados con
secretos industriales o informacidén estratégica para el desarrollo de la

compafiia. El Gobierno Nacional regulara la materia.

ARTICULO 41. CONTENIDO DEL REGLAMENTO DE SUSCRIPCION DE ACCIONES. El reglamento

de suscripcién de acciones de las sociedades inscritas contendrd:

a) La cantidad de acciones que se ofrezca, que no podrd ser inferior a las

emitidas;
b) La proporcién y forma en que podran suscribirse;

c) El plazo de la oferta, que no sera menor de quince (15) dias ni excedera de un

(1) afio;

d) El precio a que sean ofrecidas, el cual deberd ser el resultado de un estudio



realizado de conformidad con procedimientos reconocidos técnicamente.

Los estatutos o la asamblea general de accionistas podran disponer que 1o
dispuesto en este literal no serda aplicable, en cuanto hace relacién al estudio

realizado de conformidad con procedimientos reconocidos técnicamente;
e) Los plazos para el pago de las acciones.

PARAGRAFO lo. Cuando el reglamento de suscripcién de una sociedad inscrita prevea
el pago por cuotas no se aplicara lo dispuesto en el articulo 387 del Cdédigo de
Comercio. En consecuencia el reglamento de suscripcidén de acciones establecera
que parte del precio deberd cubrirse al momento de la suscripcién, asi como el

plazo para cancelar las cuotas pendientes.

PARAGRAFO 20. Lo dispuesto en el presente articulo no serd aplicable a las

entidades sujetas a la inspeccién y vigilancia de la Superintendencia Bancaria.

ARTICULO 42. READQUISICION DE ACCIONES Y ENAJENACION POSTERIOR. Las sociedades
inscritas podrdn readquirir sus acciones con sujecidén a lo dispuesto en el
articulo 396 del Cdédigo de Comercio, siempre que la readquisicién se realice
mediante mecanismos que garanticen igualdad de condiciones a todos 1los
accionistas. En estos casos, el precio de readquisicién se fijard con base en un

estudio realizado de conformidad con procedimientos reconocidos técnicamente.

La enajenacién de las acciones readquiridas por las sociedades inscritas debera
realizarse mediante mecanismos que garanticen igualdad de condiciones a todos los
accionistas sin que resulte necesaria la elaboracién de un reglamento de

suscripcién de acciones.

PARAGRAFO. Lo dispuesto en el presente articulo no serd aplicable a las entidades

sujetas a la inspeccién y vigilancia de la Superintendencia Bancaria.

ARTICULO 43. ACUERDOS ENTRE ACCIONISTAS. Los acuerdos entre accionistas de
sociedades inscritas deberdn, ademds de cumplir con los requisitos previstos en
el articulo 70 de la Ley 222 de 1995, divulgarse al mercado, inmediatamente sean

suscritos, a través del Registro Nacional de Valores y Emisores.



Sin el lleno de los requisitos a que se refiere la presente norma los acuerdos de
accionistas no produciran ningin tipo de efectos entre las partes, frente a la

sociedad, frente a los demds socios o frente a terceros.

PARAGRAFO lo. Excepcionalmente la Superintendencia de Valores, podrd autorizar la
no divulgacién de un acuerdo de accionistas, cuando asi estos lo soliciten y
demuestren sumariamente que la inmediata divulgacién del mismo les ocasionaria
perjuicios. En ningln caso podrad permanecer sin divulgacién un acuerdo de esta
naturaleza durante un término superior a doce (12) meses, contados a partir de su

celebracion.

PARAGRAFO 20. Los acuerdos entre accionistas que se hayan suscrito con
anterioridad a la vigencia de la presente ley deberan registrarse en el Registro
Nacional de Valores y Emisores dentro de los tres (3) meses siguientes a la
entrada en vigencia de la misma. Aquellos acuerdos entre accionistas que no se
registren en los términos anteriores no producirdn efectos a partir del

vencimiento del plazo de tres (3) meses fijado en el presente paragrafo.

CAPITULO SEGUNDO.
DE LOS DEBERES Y FUNCIONAMIENTO DE LOS EMISORES DE VALORES.

ARTICULO 44. JUNTAS DIRECTIVAS DE LOS EMISORES DE VALORES. Las juntas directivas
de los emisores de valores se integraran por un minimo de cinco (5) y un maximo
de diez (10) miembros principales, de los cuales cuando menos el veinticinco por
ciento (25%) deberan ser independientes. En ningln caso los emisores de valores
podran tener suplentes numéricos. Los suplentes de los miembros principales

independientes deberan tener igualmente la calidad de independientes.

Quien tenga la calidad de representante legal de la entidad no podra desempefiarse

como presidente de la junta directiva.

PARAGRAFO 1lo. Los emisores de valores podrdn disponer en sus estatutos que no

existiran suplencias en las juntas directivas.

PARAGRAFO 20. Para los efectos de la presente ley, se entenderd por

independiente, aquella persona que en ningln caso sea:



1. Empleado o directivo del emisor o de alguna de sus filiales, subsidiarias o
controlantes, incluyendo aquellas personas que hubieren tenido tal calidad
durante el afio inmediatamente anterior a la designacidén, salvo que se trate de la

reeleccién de una persona independiente.

2. Accionistas que directamente o en virtud de convenio dirijan, orienten o
controlen la mayoria de los derechos de voto de la entidad o que determinen la
composicién mayoritaria de los érganos de administracién, de direccidén o de

control de 1la misma.

3. Socio o empleado de asociaciones o sociedades que presten servicios de
asesoria o consultoria al emisor o a las empresas que pertenezcan al mismo grupo
econémico del cual forme parte esta, cuando los ingresos por dicho concepto
representen para aquellos, el veinte por ciento (20%) o mas de sus ingresos

operacionales.

4. Empleado o directivo de una fundacién, asociacidén o sociedad que reciba

donativos importantes del emisor.

Se consideran donativos importantes aquellos que representen mds del veinte por

ciento (20%) del total de donativos recibidos por la respectiva instituciodn.

5. Administrador de una entidad en cuya junta directiva participe un

representante legal del emisor.

6. Persona que reciba del emisor alguna remuneracién diferente a los honorarios
como miembro de la junta directiva, del comité de auditoria o de cualquier otro

comité creado por la junta directiva.

PARAGRAFO 30. En todo caso la totalidad de los miembros de la junta directiva
sera elegida por la asamblea de accionistas, por el sistema de cuociente
electoral o a través de cualquiera otro de los mecanismos que determine el
Gobierno Nacional en ejercicio de la facultad prevista en el inciso 30 del

articulo 39 de la presente ley.

ARTICULO 45. COMITE DE AUDITORIA. Los emisores de valores deberdn constituir un
comité de auditoria el cual se integrara con por lo menos tres (3) miembros de la

junta directiva incluyendo todos los independientes. El presidente de dicho



comité debera ser un miembro independiente. Las decisiones dentro del comité se

adoptardn por mayoria simple.

Los miembros del comité deberan contar con adecuada experiencia para cumplir a

cabalidad con las funciones que corresponden al mismo.

El comité de auditoria contard con la presencia del revisor fiscal de 1la

sociedad, quien asistird con derecho a voz y sin voto.

El comité de auditoria, en los términos que determine el Gobierno Nacional,
supervisard el cumplimiento del programa de auditoria interna, el cual debera
tener en cuenta los riesgos del negocio y evaluar integralmente la totalidad de
las areas del emisor. Asimismo, velard por que la preparacién, presentacién y

revelacién de la informacién financiera se ajuste a lo dispuesto en la ley.

Para el cumplimiento de sus funciones el comité de auditoria podra contratar
especialistas independientes en los casos especificos en que 1o juzgue

conveniente, atendiendo las politicas generales de contratacién del emisor.

PARAGRAFO lo. Lo dispuesto en el presente articulo no serd aplicable a las

entidades sujetas a la inspeccién y vigilancia de la Superintendencia Bancaria.

PARAGRAFO 20. Los estados financieros deberdn ser sometidos a consideracién del
comité de auditoria antes de ser presentados a consideraci6n de la junta

directiva y del maximo érgano social.

PARAGRAFO 30. Los emisores de valores deberdn prever en sus estatutos las
disposiciones que regirdn el funcionamiento del comité de auditoria asi como lo
relacionado con la eleccidén de sus miembros, con estricta sujecidén a lo dispuesto

en la presente ley y a las normas que la desarrollen.

PARAGRAFO 40. El Comité de Auditoria deberd reunirse por lo menos cada tres (3)
meses. Las decisiones del comité de auditoria se haran constar en actas, para lo

cual se aplicara lo dispuesto en el articulo 189 del Cédigo de Comercio.

ARTICULO 46. CERTIFICACION. Los representantes legales de los emisores de valores
deberan certificar que los estados financieros y otros informes relevantes para

el publico no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la



verdadera situacién patrimonial o las operaciones del correspondiente emisor de

valores.

ARTICULO 47. RESPONSABILIDAD. Los representantes legales de los emisores de
valores serdn responsables del establecimiento y mantenimiento de adecuados
sistemas de revelacidén y control de la informacién financiera, para lo cual
deberan disefiar procedimientos de control y revelacién y asegurar que la

informacién financiera les es presentada en forma adecuada.

PARAGRAFO. Los representantes legales deberadn verificar la operatividad de los
controles establecidos al interior del correspondiente emisor de valores. El
informe a la asamblea general de accionistas debera contener la evaluacién sobre

el desempefio de los mencionados sistemas de revelacién y control.

Igualmente, los representantes legales de los emisores de valores seran
responsables de presentar ante el comité de auditoria, el revisor fiscal y la
junta directiva todas las deficiencias significativas presentadas en el disefio y
operacién de los controles internos que hubieran impedido a la sociedad
registrar, procesar, resumir y presentar adecuadamente la informacién financiera
de la misma. También deberan reportar los casos de fraude que hayan podido
afectar la calidad de la informacién financiera, asi como cambios en 1la

metodologia de evaluacién de la misma.

ARTICULO 48. EXCEPCIONES A LO DISPUESTO EN EL PRESENTE CAPITULO. Las
disposiciones contenidas en el presente capitulo no seran aplicables a la Nacién,
a las entidades territoriales a que se refiere el articulo 286 de la Constitucidn
Politica, al Banco de la Republica, al Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras, Fogafin, a los organismos multilaterales de crédito, a los Estados y

gobiernos extranjeros y a las entidades constituidas en el extranjero.

TITULO SEXTO.

DE LAS INFRACCIONES Y SANCIONES ADMINISTRATIVAS.



CAPITULO PRIMERO.

DE LAS INFRACCIONES.

ARTICULO 49. AMBITO DE APLICACION. La Superintendencia de Valores tendrd la
facultad de imponer, a quienes desobedezcan sus decisiones o0 a quienes violen las
normas que regulen el mercado de valores las sanciones a que se refiere el
presente titulo, cuando incurran en cualquiera de las infracciones previstas en

el articulo siguiente de la presente ley.

Las sanciones administrativas impuestas por la Superintendencia de Valores se
aplicardn sin perjuicio de que se adelanten las demdas acciones establecidas en la

ley.

ARTICULO 50. INFRACCIONES. Se consideran infracciones las siguientes:

a) Ejercer actividades o desempefiar cargos u oficios sin haber realizado
previamente la correspondiente inscripcién en el respectivo registro, cuando

dicha inscripcién fuere requerida;

b) Realizar, colaborar, cohonestar, autorizar, participar de cualquier forma o
coadyuvar con transacciones u otros actos relacionados, que tengan como objetivo

o efecto:

i) Afectar la libre formacién de los precios en el mercado de valores;
ii) Manipular la liquidez de determinado valor;

iii) Aparentar ofertas o demandas por valores;

iv) Disminuir, aumentar, estabilizar o mantener artificialmente el precio, la

oferta o la demanda de determinado valor; y

v) Obstaculizar la libre concurrencia y la interferencia de otros en las ofertas

sobre valores.

El ejercicio de la funcidén de estabilizacién de valores, legitimamente ejercida,



incluyendo los contratos de liquidez, no se considerard como infracciodn;

c) No llevar la contabilidad segin las normas aplicables o llevarla de forma que
contenga vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera

situacidén patrimonial o las operaciones.

Esta infraccién dnicamente serd aplicable a las personas sujetas a la inspeccidn
y vigilancia permanente de la Superintendencia de Valores y a los emisores de

valores sometidos a su control exclusivo;

d) Remitir a las autoridades informacién contable que no sea llevada conforme a
las normas aplicables o que sea llevada de forma que contenga vicios,
imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacién patrimonial o
las operaciones, o no publicar la informacidén contable en los términos vy

condiciones que la normatividad aplicable establezca.

Esta infraccidén serd aplicable a las entidades sujetas a la inspeccién vy
vigilancia de la Superintendencia Bancaria en cuanto a las obligaciones de

suministro de informacidén al mercado de valores;

e) Incumplir las normas sobre informacién privilegiada, o utilizar o divulgar

indebidamente informacidén sujeta a reserva;

f) Incumplir las disposiciones sobre conflictos de interés; incumplir los deberes
profesionales que les correspondan a quienes participen en el mercado en
cualquiera de sus actividades; incumplir los deberes o las obligaciones frente al
mercado, respecto de los accionistas de sociedades inscritas, incluidos los
minoritarios, o respecto de los inversionistas; incumplir los deberes o las
obligaciones que impongan la ley o las normas que la desarrollen o complementen,
frente a quienes confieran encargos a intermediarios de valores o frente a
aquellos en cuyo nombre se administren valores o fondos de valores, fondos de

inversién, fondos mutuos de inversiédn.

Estas infracciones serdn aplicables a las instituciones sometidas a la inspeccidn
y vigilancia de la Superintendencia Bancaria, Unicamente en lo que hace relacién

a su actuacion en el mercado de valores;

g) No divulgar en forma veraz, oportuna, completa o suficiente informacién que

pudiere afectar las decisiones de los accionistas en la respectiva asamblea o



que, por su importancia, pudiera afectar la colocacién de valores, su cotizacién
en el mercado o la decisién de los inversionistas de vender, comprar o mantener

dichos valores;

h) Admitir o permitir que determinado valor sea ofrecido o negociado en un
sistema de negociacidén de valores sin estar previamente inscrito en el Registro
Nacional de Valores y Emisores; suspender o excluir las negociaciones de
determinado valor inscrito en un sistema de negociacién de valores, sin causa
justificada, o negociarlo en el mercado sin que exista alguna de las

inscripciones en los registros que establece la presente ley;

i) Utilizar cualquier denominacidén o signo distintivo dirigido al publico, o
cualquier palabra o locucién, inclusive en lengua extranjera, que pudiera engafiar
o confundir sobre la legitimacidén para desarrollar cualquier actividad propia del
mercado de valores; incumplir lo previsto en esta ley o en cualquier norma que la

desarrolle sobre la publicidad sobre valores o intermediarios;

j) Omitir el deber de informar sobre participaciones de capital y sobre
movimientos de compra, venta o disposicidén de acciones, o incumplir cualquier
otro deber de informacién a las autoridades, al mercado o a los inversionistas,
incluyendo los inversionistas potenciales, o los deberes especiales de

informacién que establezcan las normas aplicables;

k) Realizar una oferta publica en cualquiera de sus modalidades, con violacidén de

las normas aplicables, o no realizarla cuando las autoridades asi lo requieran;

1) Incumplir las normas sobre autorregulacidn, asi como las dictadas en ejercicio

de la funcidén de autorregulacién;

m) Violar las normas relacionadas con la separacién patrimonial entre los activos
propios y los de terceros o dar a los activos de terceros un uso diferente del

permitido.

Esta infraccién Unicamente serd aplicable a las personas sujetas a la inspeccidn

y vigilancia permanente de la Superintendencia de Valores;

n) Realizar declaraciones o divulgar informaciones falsas, engafiosas, inexactas o
incompletas o expedir comunicaciones o certificaciones falsas o inexactas sobre

los valores depositados en los depdsitos centralizados de valores;



0) Incumplir los deberes legales o contractuales que correspondan a quienes

administren fondos de valores, fondos de inversién y fondos mutuos de inversién.

p) Acceder fraudulenta o abusivamente o sin autorizacién a los sistemas de

registro o de negociacién de valores;

g) Autorizar actos, ejecutarlos, cohonestarlos, o no evitarlos debiendo hacerlo,
en contra de lo dispuesto en la presente ley o las normas que la desarrollen, o

las otras normas que regulen el mercado de valores;

r) No declarar oportunamente un impedimento o una inhabilidad relacionada con el

ejercicio de actividades en el mercado de valores;

s) Incumplir el régimen establecido en los articulos 107 del Estatuto Orgénico
del Sistema Financiero y en las normas del mercado de valores que 1los
desarrollen, modifiquen o adicionen, en concordancia con lo dispuesto en el
articulo 39 de la Ley 190 de 1995 o cualquier norma relacionada con la prevencién

y control de actividades delictivas a través del mercado de valores.

Esta infraccién dnicamente serd aplicable a las personas sujetas a la inspeccidn
y vigilancia permanente de la Superintendencia de Valores, sin perjuicio del
ejercicio de las facultades de la Superintendencia Bancaria en materia de

prevencién y control de actividades delictivas;

t) Incumplir las normas sobre designacidén de defensor del cliente, miembros
independientes de la junta directiva, oficial de cumplimiento o miembros del
comité de auditoria, contralor normativo; no efectuar 1las apropiaciones
necesarias para el suministro de los recursos humanos y técnicos que quienes
ejercen los mencionados cargos requieran para su adecuado desempefio 0 no proveer
la informacidén que los mismos necesiten para el ejercicio de sus funciones. Para
quienes actlen como defensor del cliente, miembros de junta directiva, oficial de
cumplimiento, miembros del comité de auditoria y contralor normativo incumplir

con los deberes y obligaciones establecidos para el desarrollo de sus funciones.

*Notas de Vigencia*

— El articulo 22 de la Ley 1328 de 2009, publicada en el Diario Oficial No. 47.411 de 15 de julio de 2009,
dispone: 'A partir de la entrada en vigencia de la presente ley, todas las referencias que hagan las
disposiciones vigentes al Defensor del Cliente y a la Defensoria del Cliente se entenderan efectuadas al

Defensor del Consumidor Financiero y a la Defensoria del Consumidor Financiero'.




Esta infraccién dnicamente serd aplicable a las personas sujetas a la inspeccidn
y vigilancia permanente de la Superintendencia de Valores y a los emisores de

valores sometidos a su control exclusivo;

u) Utilizar el nombre o las cuentas de terceros para el registro de operaciones

en provecho de un intermediario, de sus funcionarios o de terceros;

v) Incumplir las normas relacionadas con capitales minimos, niveles adecuados de
patrimonio, mdrgenes de solvencia, posicién propia, inversiones obligatorias,
maximos y minimos de inversidén y demds controles de ley, por parte de las
entidades sometidas a la inspeccién y vigilancia permanente de 1la

Superintendencia de Valores;

w) Incumplir las disposiciones del Banco de la ReplUblica por parte de las
entidades sometidas a la inspeccién y vigilancia permanente de 1la

Superintendencia de Valores;

x) Infringir las reglas contenidas en la presente ley, las normas que se expidan
con base en la misma, cualquiera de las normas que regulen el mercado de valores

0 los reglamentos aprobados por la Superintendencia de Valores.

PARAGRAFO. Las sanciones disciplinarias aplicables a los contadores puablicos,
diferentes de las administrativas impuestas por la Superintendencia de Valores o
de las penales, serdn las contempladas en la Ley 43 de 1990 y aplicadas por las

autoridades en ella establecidas.

CAPITULO SEGUNDO.

DE LAS SANCIONES.

ARTICULO 51. PRINCIPIOS. La facultad sancionatoria administrativa de la
Superintendencia de Valores se orienta y ejerce de acuerdo con los siguientes

principios:



a) Principio de proporcionalidad, segun el cual la sancién deberda ser

proporcional a la infraccidn;

b) Principio disuasorio de la sancién, seglin el cual la sancién buscard evitar

que los participantes del mercado vulneren la norma que dio origen a la misma;

c) Principio de la revelacién dirigida, de acuerdo con el cual 1la
Superintendencia de Valores podra determinar el momento en que divulgard al
publico determinada sancién, en los casos en los cuales la revelacién de la misma

pueda poner en riesgo la estabilidad del mercado;

d) Principio de contradiccién, de acuerdo con el cual la Superintendencia de
Valores tendrd en cuenta los descargos que hagan las personas a quienes se les
formuldé pliego de cargos y la contradiccién de las pruebas allegadas regular y

oportunamente al proceso administrativo sancionatorio.

ARTICULO 52. CRITERIOS PARA LA GRADUACION DE LAS SANCIONES. Las sanciones por las
infracciones administrativas definidas en el capitulo anterior, se graduaran

atendiendo los siguientes criterios, en cuanto resulten aplicables:
a) La reiteracién o reincidencia en la comisién de infracciones;

b) La resistencia, negativa u obstruccién frente a la accién investigadora, de

supervisién o sancionatoria de la Superintendencia de Valores;

c) La renuencia o desacato a cumplir las o6rdenes impartidas por 1la

Superintendencia de Valores;

d) La utilizacién de medios fraudulentos en la comisién de la infraccién o la
comisién de esta por interpuesta persona, ocultar la comisidén de la misma o

encubrir sus efectos;

e) El que la comisidén de la infraccién pudiera derivar en un lucro o

aprovechamiento indebido, para si o para un tercero;

f) El que la comisién de la infraccidén se realice por medio, con la
participacién, o en beneficio de personas sometidas a la inspeccién y vigilancia

permanente de la Superintendencia de Valores, personas que realicen las



actividades sefialadas en el articulo 30 de la presente ley o sometidas a la
inspeccién y vigilancia de la Superintendencia Bancaria, o de quienes las

controlen, o de sus subordinadas;

g) La dimensién del dafio o peligro a los intereses juridicos tutelados por las

normas del mercado de valores;

h) El grado de prudencia y diligencia con que se hayan atendido los deberes o se

hayan aplicado las normas pertinentes;

i) La oportunidad en el reconocimiento o aceptacidén expresos que haga el

investigado sobre la comisién de la infraccién.

j) *Literal adicionado por el paragrafo del articulo 21 de la Ley 1328 de 2009.
Entra a regir el lo. de julio de 2010. El nuevo texto * La infraccién al Régimen
de Proteccién al Consumidor Financiero. Igualmente debera considerarse si se
adoptaron soluciones a favor del consumidor financiero dentro del trdmite de
quejas o reclamos, asi como la implementacién de medidas de mejoramiento como

consecuencia de las mismas.

PARAGRAFO lo. Los criterios antes mencionados serdn aplicables simulténeamente

cuando a ello haya lugar.

PARAGRAFO 20. Para los efectos del presente articulo, se entenderd que hay
reiteracion cuando se cometan dos o mds infracciones entre las cuales medie un

periodo inferior a tres (3) afos.

PARAGRAFO 30. Estos criterios de graduacién no se aplicardn en la imposicién de
aquellas sanciones pecuniarias regladas por normas especiales, cuya cuantia se
calcula utilizando la metodologia indicada por tales disposiciones, como son las
relativas a capitales minimos, niveles adecuados de patrimonio, mdargenes de
solvencia, posicién propia, inversiones obligatorias, maximos y minimos de
inversién y demds controles de ley, aplicables a las entidades sometidas a la

inspeccién y vigilancia permanente de la Superintendencia de Valores.

ARTICULO 53. SANCIONES. Quien incurra en cualquiera de las infracciones descritas
en el articulo 50 de la presente ley estarda sujeto a una o algunas de las

siguientes sanciones, que seran impuestas por la Superintendencia de Valores:



a) Amonestacidn;
b) Multa a favor del Tesoro Nacional;

c) Suspensién o inhabilitacidén hasta por cinco (5) afios para realizar funciones
de administracién, direccién o control de las entidades sometidas a la inspeccién

y vigilancia permanente de la Superintendencia de Valores;

d) Remocién de quienes ejercen funciones de administracién, direccién o control o
del revisor fiscal de las entidades sometidas a la inspeccién y vigilancia

permanente de la Superintendencia de Valores;

e) Suspensién de la inscripcién en cualquiera de los registros a que se refiere
la presente ley. Esta podrd imponerse de forma que prevenga la realizacién de
todo tipo de actividades o de manera limitada para algunas de ellas. Una vez
vencido el término de la suspensidn se restablecera la respectiva inscripcidén con

todos sus efectos;

f) Cancelacién de la inscripcién en cualquiera de los registros a que se refiere
la presente ley. En este caso, le quedara prohibido al afectado inscribirse en
alguno de los registros que componen el Sistema Integral de Informacién del
Mercado de Valores — SIMEV. La correspondiente cancelacién serd de uno (1) a
veinte (20) afos. Una vez vencido el término de la cancelacidén debera surtirse

nuevamente el tramite de solicitud de inscripcién en el respectivo registro;

g) Por los defectos en que incurran las entidades sometidas a la inspeccién y
vigilancia permanente de la Superintendencia de Valores, respecto de niveles
adecuados de patrimonio y mdrgenes de solvencia sefialados en las disposiciones
vigentes, la Superintendencia de Valores impondrd una multa por el equivalente al
3.5% del defecto patrimonial que presenten durante el respectivo periodo de
control, sin exceder, respecto de cada incumplimiento, del 1.5% del patrimonio
requerido para dar cumplimiento a dichas relaciones. Por los defectos o excesos
respecto de los limites a la posicién propia en moneda extranjera se impondrd una
sancién pecuniaria a favor del Tesoro Nacional, proporcional a dicho exceso o
defecto y a la utilidad que se pueda derivar de la violacién de los limites
mencionados, segln lo determine la Junta Directiva del Banco de la Replblica para

los intermediarios del mercado cambiario.

PARAGRAFO. Las sanciones previstas en el presente articulo podrdn aplicarse



simultdneamente, siempre que su acumulacidén no pugne con su naturaleza.

ARTICULO 54. REGISTRO DE SANCIONES. Las sanciones impuestas en virtud de lo
dispuesto en el presente titulo deberan ser inscritas en el respectivo registro a
partir del momento de su ejecutoria. El registro de la sancién se mantendrd por

veinte (20) afnos.

ARTICULO 55. LIMITES A LA IMPOSICION DE MULTAS. En el caso de sanciones
institucionales la Superintendencia de Valores podra imponer multas por cada
infraccién hasta por el equivalente a lo sefialado en el literal b) del numeral 3
del articulo 208 o el numeral 3 del articulo 211 del Estatuto Organico del

Sistema Financiero, segun corresponda.

Tratdndose de sanciones personales la Superintendencia de Valores podra imponer
multas por cada infraccién hasta por el equivalente a lo sefialado en el literal

b) del numeral 3 del articulo 208 del Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero.

En todo caso, la sancidén pecuniaria minima por cada infraccién serd equivalente a

diez salarios minimos legales mensuales vigentes para la época de los hechos.

Las multas previstas en este articulo podrdn ser sucesivas mientras subsista el

incumplimiento que las origind.

ARTICULO 56. INTERESES. A partir de la ejecutoria de cualquier resolucién por
medio de la cual la Superintendencia de Valores imponga una sancién pecuniaria y
hasta el dia de su pago, el sancionado deberd reconocer en favor del Tesoro
Nacional un interés mensual equivalente a una y media veces (1.5 veces) el
interés bancario corriente certificado por la Superintendencia Bancaria de

Colombia para el respectivo periodo, sobre el valor insoluto de la sancidn.

ARTICULO 57. PROHIBICION. Queda prohibido que las sanciones pecuniarias de
caracter personal impuestas por la Superintendencia de Valores sean pagadas

directamente o por interpuesta persona por la persona juridica a la cual se



encuentra vinculado el sancionado o por aquella a la que se hubiere encontrado
vinculado durante la ocurrencia, o con ocasidén de los respectivos hechos, asi

como por sus respectivas matrices o subordinadas.

CAPITULO TERCERO.
DEL PROCEDIMIENTO SANCIONATORIO.

ARTICULO 58. PROCEDENCIA. La actuacién administrativa para determinar la comisién
de infracciones podrd iniciarse de oficio, por queja o por traslado de cualquier

autoridad.

ARTICULO 59. PROCEDIMIENTO. Las actuaciones administrativas que requiera
adelantar la Superintendencia de Valores se sujetardn al procedimiento
determinado en el numeral 4 del articulo 208 del Estatuto Orgdnico del Sistema
Financiero y demds normas concordantes, asi como a aquellas que las modifiquen o

sustituyan.

Para efectos de la infraccidén prevista en el literal v) del articulo 50 de la
presente ley, se aplicara lo dispuesto en el numeral 5 del articulo 208 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero y demas normas que lo modifiquen,

adicionen o sustituyan.

ARTICULO 60. CADUCIDAD. Lo dispuesto en el numeral 6 del articulo 208 del
Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero, en concordancia con lo previsto en el
literal m) del numeral 4 de la misma norma, o en las disposiciones que 1los
modifiquen o sustituyan serd aplicable a 1la facultad que tiene 1la

Superintendencia de Valores para imponer sanciones.

ARTICULO 61. PROPOSICION, TRAMITE Y EFECTOS DE LOS INCIDENTES. Los incidentes de
nulidad, recusacién, impedimentos y denuncias de parcialidad, se propondran y

tramitardan de conformidad con 1lo establecido en el Cdédigo Contencioso



Administrativo y en el Cédigo de Procedimiento Civil.

ARTICULO 62. RESERVA. Las actuaciones que se surtan dentro de los procesos
administrativos sancionatorios que adelante la Superintendencia de Valores
tendrdn el caracter de reservadas frente a terceros. Las sanciones no seran
objeto de reserva una vez se agote la via gubernativa, sin perjuicio de 1lo
establecido en el literal c) del articulo 51 de la presente ley en relacién con

el principio de revelacién dirigida.

PARAGRAFO. Lo previsto en el inciso anterior serd también aplicable a las
actuaciones que se surtan dentro de los procesos administrativos sancionatorios

que adelante la Superintendencia Bancaria de Colombia.

TITULO SEPTIMO.
DE LAS DISPOSICIONES FINALES.

ARTICULO 63. ACCIONES REVOCATORIAS 0 DE SIMULACION EN PROCESOS DE TITULARIZACION.
No procederdn las acciones revocatorias o de simulacién previstas en el articulo
39 de la Ley 550 de 1999 o en las normas que la modifiquen o sustituyan, respecto
de procesos de titularizacién de activos, cuando los valores resultantes de la
titularizacidén hayan sido debidamente inscritos en el Registro Nacional de

Valores y Emisores y colocados en el mercado de valores.

ARTICULO 64. NEGOCIACION DE LOS BONOS PENSIONALES. La negociacién del bono
pensional o de los cupones en los que se incorporen sus cuotas partes se
efectuard en los mercados de valores o a través de los intermediarios financieros
0 con las entidades que sefiale el Gobierno Nacional, en condiciones y conforme a
procedimientos que permitan lograr un mayor valor de negociacién para el
afiliado. E1l Gobierno Nacional determinara los casos en los cuales los emisores
de bonos pensidnales deberan inscribirse en el Registro Nacional de Valores y
Emisores y podrda establecer condiciones especiales para su inscripcién y la de

los bonos.



Cuando en desarrollo de 1lo previsto en el presente articulo se ordene la
inscripcién de los bonos pensidénales en el Registro Nacional de Valores vy
Emisores, no deberd darse cumplimiento a lo dispuesto en los articulos 44 y 45,
siempre que el respectivo emisor no tenga otros valores inscritos en dicho

registro.

E1l Gobierno Nacional regulard lo concerniente con las obligaciones de informacidn
que deberdn cumplir los emisores de bonos pensiénales cuando quiera que se ordene
su inscripcién en el Registro Nacional de Valores y Emisores, asi como las

funciones que cumplird la Superintendencia de Valores frente a dichos emisores.

ARTICULO 65. GARANTIAS. Los recursos de los fondos administrados por las
sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantias, aquellos
correspondientes a los fondos administrados por las sociedades fiduciarias,
sociedades comisionistas de bolsa, sociedades administradoras de inversién y los
de las reservas técnicas de las compafiias de seguros, podran ser utilizados para
celebrar operaciones con derivados, transferencias temporales de valores vy
operaciones asimiladas, asi como para otorgar garantias que respalden dichas

operaciones, en los términos y condiciones que determine el Gobierno Nacional.

ARTICULO 66. APLICABILIDAD DE ESTA LEY AL BANCO DE LA REPUBLICA Y A LA NACION.
Las facultades previstas en la presente ley para el Gobierno Nacional y la
Superintendencia de Valores, se entenderan sin perjuicio de las que la
Constitucién Politica y la ley han reservado a la Junta Directiva del Banco de la

Republica.

E1l Banco de la Republica estard sujeto a la presente ley, a las regulaciones que
de ella se deriven, a las regulaciones que no sean derogadas por la presente ley
y a la supervisidn de la Superintendencia de Valores, Unicamente respecto de las
actividades como administrador de sistemas de negociacién y registro de valores y
en divisas y de sistemas de compensacién y liquidacién de valores y de divisas y

de administracidén de depdsitos centralizados de valores.

Lo previsto en la presente ley en relacidén con el Registro Nacional de

Profesionales del Mercado de Valores sera aplicable al Banco de la Republica,



teniendo en cuenta su naturaleza especial.

Los valores emitidos, avalados o garantizados por la Nacién o por el Banco de la
Replblica y las correspondientes emisiones se considerardn inscritas y autorizada

su oferta sin que sea necesario ningln tramite ni requisito para ese efecto.

PARAGRAFO lo. El Banco de la Replblica podréd, excepcionalmente, realizar nuevas
actividades del mercado de valores previstas en el articulo 30 literales d), e) y
f) de la presente ley asi como las relativas a los sistemas de negociacién,
registro, compensacién y liquidacién de divisas, para lo cual debera inscribirse
en el respectivo registro teniendo en cuenta lo previsto en el articulo 69 de la

presente ley.

Esta facultad se ejercerd en los términos y condiciones previstas por la Junta
Directiva del Banco de la RepUblica, previo concepto del Gobierno Nacional, a fin
de que este pueda pronunciarse sobre la incidencia de dichas actividades en la

prestacién de servicios al mercado de valores.

PARAGRAFO 20. El Banco de la Repulblica continuard regulando los sistemas de
negociacidn y registro de divisas o de sus derivados y sus operadores, lo mismo
que los sistemas de compensacién y liquidacién de divisas o de sus derivados y a

sus operadores.

PARAGRAFO 30. De la misma manera y en concordancia con el Estatuto Orgdnico del
Sistema Financiero, el Banco de la Replblica continuara regulando los sistemas de

pago de alto valor.

PARAGRAFO 40. Para efectos de lo previsto en el presente articulo, el Banco de la
Replublica se regira por su régimen ordinario y, por lo tanto, no le seran
aplicables las condiciones previstas en esta ley en relacién con la naturaleza
juridica, la composicidén accionaria, u objeto exclusivo de las entidades

participantes del mercado de valores.

ARTICULO 67. SISTEMAS DE NEGOCIACION DE VALORES. Para efectos de la presente ley,
la actividad de administracién de sistemas de negociacién de valores también
podréd ser desarrollada por sociedades andénimas, de objeto exclusivo, que tengan

como propésito facilitar la negociacién de valores inscritos mediante 1a



provisién de infraestructura, servicios y sistemas, y de mecanismos vy
procedimientos adecuados para realizar 1las transacciones, las cuales se
denominardn "Sociedades Administradoras de Sistemas de Negociacidén". Podran ser
socios de las sociedades administradoras de sistemas de negociacién los
intermediarios de valores, los establecimientos de crédito, las sociedades de
servicios financieros, 1las compafiias de seguros, las sociedades de
capitalizacién, las bolsas de valores, las bolsas de productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities, los intermediarios de estas Ultimas y
los depdsitos centralizados de valores, asi como las demds personas que autorice

el Gobierno Nacional por via general.

De igual forma, el Gobierno Nacional establecerd el porcentaje maximo del capital
social de las sociedades administradoras de sistemas de negociacién que podra ser

suscrito por cualquier persona.

PARAGRAFO. Corresponderd a la Superintendencia de Valores la aprobacién de los

reglamentos de los sistemas de negociacién de valores.

ARTICULO 68. SEPARACION PATRIMONIAL. Los bienes que formen parte de los fondos de
valores, fondos de inversion, fondos mutuos de inversién y los activos
subyacentes vinculados a procesos de titularizacién, para todos los efectos
legales, no hacen parte de los bienes de las entidades que los originen o
administren y constituirdn un patrimonio, o universalidad para el caso de
procesos de titularizacién definidos en la Ley 546 de 1999, independiente vy
separado, destinado exclusivamente al pago de las obligaciones que con respaldo y
por cuenta de dicho patrimonio o universalidad contraiga el administrador que
tenga la capacidad de representarlo, sin perjuicio de la responsabilidad

profesional de este por la gestion y el manejo de los respectivos recursos.

Por consiguiente, los bienes que formen parte de los fondos de valores, fondos de
inversién, fondos mutuos de inversién y los activos subyacentes vinculados a
procesos de titularizacién, incluyendo los definidos en la Ley 546 de 1999, no
constituiran prenda general de los acreedores de quienes los originen o
administren y estaran excluidos de la masa de bienes que pueda conformarse para
efectos de cualquier procedimiento mercantil o de cualquier otra accién que

pudiera afectarlos.



En todo caso, cuando el administrador de los fondos de valores, los fondos de
inversioén, los fondos mutuos de inversién y de los procesos de titularizacidn,
incluyendo los definidos en la Ley 546 de 1999, actle por cuenta de los mismos,
se considerara que compromete Unicamente los recursos del respectivo fondo o los

activos subyacentes vinculados al proceso de titularizacién.

Asimismo, los fondos y valores que se encuentren en poder de las entidades
sujetas a la inspeccién y vigilancia permanente de la Superintendencia de Valores
y del Banco de la Replblica, que sean de propiedad de terceros o que hayan sido
adquiridos a nombre y por cuenta de terceros no forman parte de la garantia
general de los acreedores de tales entidades, sin perjuicio de la responsabilidad
de las entidades y de sus administradores por las operaciones que realicen en

fraude de sus acreedores.

ARTICULO 69. CONTINUIDAD DE LAS INSCRIPCIONES DE LOS VALORES Y LOS
INTERMEDIARIOS, E INSCRIPCIONES ESPECIALES. A partir de la entrada en vigencia de
la presente ley tanto los valores como los intermediarios que aparezcan inscritos
en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, se consideraran inscritos en
el Registro Nacional de Valores y Emisores o en el Registro Nacional de Agentes

del Mercado, sin que sea necesario ningun tramite.

Las entidades que hubiesen obtenido autorizacién antes de la entrada en vigencia
de la presente ley para desempefiar actividades que correspondan a las
establecidas en el articulo 30 de la presente ley se entenderan inscritas en el

Registro Nacional de Agentes del Mercado, sin que sea necesario ningln tramite.

De igual manera, se entenderdn inscritos en el Registro Nacional de Profesionales
del Mercado de Valores, las personas naturales que desempefien los cargos o
funciones de tesorero o quien haga sus veces, las personas que realicen
operaciones en las mesas de dinero y las personas que gerencien o administren
fondos de valores, fondos de inversién, y fondos mutuos de inversién, que hayan
cumplido con el tramite de posesién conforme a la ley. Sin perjuicio de 1lo
anterior, la Superintendencia de Valores deberd exigir que los interesados se
sometan a examenes de idoneidad para permanecer en el Registro, en los términos

que establece el articulo 70 de la presente ley.

PARAGRAFO. Lo dispuesto en el presente articulo se entenderd sin perjuicio de las



facultades de la Superintendencia de Valores para ordenar que se proporcione,
complemente o actualice la informacién necesaria, para que los respectivos
registros relnan los requisitos establecidos en la presente ley o en las normas

que la desarrollen, o que se efectlen los ajustes requeridos para ese fin.

ARTICULO 70. ESTATUTO ORGANICO DEL MERCADO DE VALORES. Autorizase al Gobierno
Nacional para que pueda compilar las normas de esta ley, las leyes vigentes y los
reglamentos constitucionales auténomos expedidos con anterioridad a la vigencia
de esta ley que regulan el mercado publico de valores, las entidades sometidas a
inspeccién y vigilancia permanente de la Superintendencia de Valores, y las
facultades y funciones asignadas a esta, sin cambiar su redaccién ni contenido.

Unicamente esta compilacién serd el Estatuto Orgadnico del Mercado de Valores.

ARTICULO 71. BOLSAS, INTERMEDIARIOS Y SISTEMAS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
PRODUCTOS AGROPECUARIOS, AGROINDUSTRIALES O DE OTROS COMMODITIES. Lo dispuesto en
la presente ley se aplicarda a las bolsas de productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities, a los intermediarios que transen en
ellas y a sus sistemas de compensacidén y liquidacién y las Camaras de Riesgo

Central de Contraparte.

En ejercicio de las facultades previstas en el articulo 40 de la presente ley, el
Gobierno Nacional establecerd la regulacién aplicable al funcionamiento de los
mercados de bienes, productos y servicios agropecuarios y agroindustriales cuando
los mismos se transen a través de bolsas de bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities, con el fin de asegurar el debido
funcionamiento de los mercados de titulos, valores, derechos, derivados vy

contratos que puedan transarse en dichas bolsas.

Asimismo, el Gobierno Nacional podra reconocer la calidad de valor a los
contratos que se transen en las bolsas de bienes y productos agropecuarios,

agroindustriales o de otros commodities.

PARAGRAFO lo. Para efectos de la presente ley se entienden por bolsas de bienes y
productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities aquellas

entidades que tienen por objeto social el servir de foro de negociacién de



commodities. El Gobierno regulard la materia, asi como las operaciones que podran

realizar dichas Bolsas y los intermediarios que transen en ellas.

PARAGRAFO 20. Las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o
de otros commodities deberdn participar en los programas gubernamentales para el
desarrollo y apoyo del sector, siempre y cuando estos tengan incidencia en la

comercializacidén de los commodities.

PARAGRAFO 30. Ninguna persona podrd ser beneficiario real de un nimero de
acciones que representen mds del diez por ciento (10%) de las acciones en
circulacién de las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o
de otros commodities. Las inversiones que tales entidades posean en contravencién
a lo dispuesto en la presente ley, deberan enajenarse en un término maximo de dos
(2) anos contados a partir de la vigencia de la presente ley, excepto cuando la
Superintendencia de Valores, a solicitud del titular de las acciones, haya
ampliado el plazo para ejecutar la venta, pero tal ampliacién no podra exceder en

ningln caso de un (1) afo.

*Notas de Vigencia*

El articulo 92 de la Ley 1328 de 2009, publicada en el Diario Oficial No. 47.411
de 15 de julio de 2009, dispone:

(Por favor remitirse a la norma para comprobar la vigencia del texto original

que a continuacidén se transcribe:)

"ARTICULO 92. Para los efectos de lo dispuesto en el pardgrafo 30 del articulo
71 de la Ley 964 de 2005, el plazo para enajenar el exceso del tope maximo de
participacién accionaria permitida en la Bolsa Nacional Agropecuaria S.A. que se
encuentre en titularidad de la Nacién — Ministerio de Agricultura y Desarrollo
Rural serd el Ultimo dia del mes de diciembre del afio 2009. En todo caso, y con
excepcidén a la regla general contenida en el articulo 71 paragrafo 30 de la Ley
964 de 2005, el tope mdximo aplicable a la titularidad de las acciones en cabeza

de la Nacidn serd del trece por ciento (13%)'.

ARTICULO 72. AGENCIA NUMERADORA NACIONAL. La Superintendencia de Valores sera la
agencia numeradora nacional de los valores. Esta funcién podra ser ejercida por

los depésitos centralizados de valores cuando la Superintendencia de Valores asi



lo disponga.

PARAGRAFO. Previo concepto favorable del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
y la incorporacién del rubro presupuestal correspondiente, la Superintendencia de
Valores podra afiliarse a la Association of National Numbering Agencies (ANNA).
La Superintendencia podra pagar las cuotas de afiliacidén y sostenimiento a esa

entidad.

ARTICULO 73. MODIFICACIONES. Modificanse los numerales 1 y 6 del articulo 65 de
la Ley 510 de 1999, los cuales quedardn asi:

"1l. Las contribuciones impuestas sobre quienes estén sujetos a la inspeccién,

vigilancia o control y los derechos por concepto de oferta plblica de valores."

"6. Los recursos originados en el acceso a sistemas de informacién disefiados en
la entidad o de su propiedad, asi como en los derechos por licencias exclusivas y

no exclusivas sobre programas disefiados o desarrollados por la entidad."

ARTICULO 74. FUSION, INTEGRACION O REORGANIZACION. En el evento en que se
disponga la fusién, integracién o reorganizacién de las Superintendencias
Bancaria y de Valores, los objetivos, las entidades vigiladas, las funciones vy
facultades asignadas a las mismas en las normas vigentes, en el Estatuto Orgdnico
del Sistema Financiero, en la presente ley y en las normas que las desarrollen,
modifiquen o sustituyan, se entenderan trasladadas en su integridad a la entidad
encargada de adelantarlas, o a aquella que resulte del respectivo proceso de
fusién, integracidén o reorganizacién. Dicha entidad asumira las facultades vy
funciones propias de la Superintendencia Bancaria respecto de las entidades
supervisadas por esta y las propias de la Superintendencia de Valores respecto de

las entidades y actividades supervisadas por esta.

Del mismo modo, las contribuciones que exigen las Superintendencias Bancaria y de
Valores de conformidad con la ley, serdn percibidas por la entidad que resulte

del respectivo proceso de fusién, integracién o reorganizacioén.

Los regimenes de contribuciones previstos en la Ley 510 de 1999 para la

Superintendencia de Valores y en la Ley 795 de 2003 para la Superintendencia



Bancaria, serdn trasladados sin necesidad de autorizacién alguna a la entidad que

resulte del respectivo proceso de fusién, integracidén o reorganizacién.

En todo caso, la entidad que resulte del respectivo proceso de fusiodn,
integracién o reorganizacién, deberd dar aplicacidén a la categorizacidén prevista
en el numeral 5 del articulo 337 del Estatuto Organico del Sistema Financiero,
para determinar las tarifas de las entidades sujetas a su inspeccidén, vigilancia

y control.

La denominacién, estructura funcional, organizacién y asignacién interna de las
funciones de la entidad que resulte del respectivo proceso de fusién, integracidn
0 reorganizacién, atendera los objetivos para el ejercicio de la facultad de
inspeccién, vigilancia y control en los términos que sefiale el Gobierno Nacional
en el acto que ordene la fusién, integracidén o reorganizacidn. En cualquier caso,
la, entidad que resulte del respectivo proceso de fusidén, integracién o

reorganizacién tendra personeria juridica.

En el mismo sentido, las menciones hechas a la Superintendencia Bancaria, a la
Superintendencia Bancaria de Colombia o a la Superintendencia de Valores se
entenderdn efectuadas a la entidad encargada de adelantar las funciones asignadas
a dicha entidad de vigilancia y control, o a aquella que resulte del respectivo

proceso de fusién, integracién o reorganizacién.

PARAGRAFO. Lo previsto en el presente articulo también serd aplicable en el
evento en que se proceda a la liquidacién de la Superintendencia Bancaria o de la
Superintendencia de Valores y a la reestructuracién de la entidad que asuma las
funciones de la liquidada. La entidad que resulte del respectivo proceso tendra

personeria juridica.

ARTICULO 75. ALCANCE, DEROGATORIAS E INTERPRETACION. La presente ley deroga todas
las disposiciones que le sean contrarias y en particular las siguientes: 1los
articulos 30, 60, 70 y 80 de la Ley 32 de 1979; la expresién: "En todo caso, las
sociedades comisionistas miembros de la bolsa tendrdn derecho a una participacién
mayoritaria en el Consejo Directivo" del literal c) del numeral 2 del articulo
20; el articulo 60, numeral 1 del articulo 15, el pardgrafo del articulo 13, el
articulo 20, el inciso 40 del articulo 23 y los incisos 1o y 20 del articulo 26

de la Ley 27 de 1990; el articulo 40 y los incisos 30, 40 y 50 del articulo 33 de



la Ley 35 de 1993; los articulos 57 y 64 de la Ley 510 de 1999; los articulos 27
y 28 del Decreto 2969 de 1960; los articulos 30, 15, 16 y 18 del Decreto 1167 de
1980; los articulos 50, 60, 70 y 18 del Decreto 1169 de 1980; los articulos 1lo y
20 del Decreto 1688 de 1990; los numerales 3, 6, 7, 10, 14, 15, 16, 24, 25, 26,
27, 28, 36, 39 y 41 del articulo 30 del Decreto 2739 de 1991; el literal a) del
articulo 30 del Decreto 437 de 1992, los articulos lo y 20 del Decreto 1399 de
1993 *sic, es 1994*; el articulo lo del Decreto 1168 de 1993; el inciso 30 *sic*
del articulo 12 del Decreto-ley 1299 de 1994, el inciso primero del articulo 102
y el articulo 103 del Decreto 2150 de 1995.

PARAGRAFO 1lo. Las expresiones "sociedades comisionistas de valores" o
"comisionistas de valores" que se encuentren contenidas en normas vigentes, se
entenderdn sustituidas por la expresidén "sociedades comisionistas". Igualmente,
se entendera que, cuando cualquier norma mencione el Registro Nacional de Valores
e Intermediarios, dicha mencidén corresponderd al Registro Nacional de Valores y
Emisores, o al Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores, segun se

trate de un valor o de un intermediario.

PARAGRAFO 20. Se sustituyen los términos "Registro Nacional de Valores", y
"Registro Nacional de Valores e Intermediarios" de los articulos 258 y 317 de la

Ley 599 de 2000 por el término "Registro Nacional de Valores y Emisores".
PARAGRAFO 30. Para los efectos de la presente ley se entenderd por:

1. Entidades sometidas a la inspeccién y vigilancia permanente de 1la
Superintendencia de Valores. Las bolsas de valores, las bolsas de bienes y
productos agropecuarios y agroindustriales y sus miembros, las bolsas de futuros
y opciones y sus miembros, las sociedades que realicen 1la compensacién vy
liquidacién de valores, contratos de futuros, opciones y otros; las sociedades
comisionistas de bolsa, los comisionistas independientes de valores, las
sociedades administradoras de fondos de inversién, las sociedades administradoras
de depdsitos centralizados de valores, las sociedades calificadoras de valores,
las sociedades titularizadoras, los fondos mutuos de inversién que a 31 de
diciembre de cada afio, registren activos iguales o superiores a cuatro mil
(4.000) salarios minimos mensuales legales vigentes a la fecha del respectivo
corte, los fondos de garantia que se constituyan en el mercado publico de
valores, las sociedades administradoras de sistemas de negociacién de valores,

las camaras de riesgo central de contraparte, las entidades que administren



sistemas de negociacién y registro de divisas y las sociedades administradoras de

sistemas de compensacién y liquidacién de divisas.

El Gobierno Nacional, mediante normas de caracter general, podra someter a la

inspeccién y vigilancia permanente de la Superintendencia de Valores<l>

El Gobierno Nacional podrd fijar por una sola vez el capital minimo de 1las
entidades sometidas a la inspeccién y vigilancia permanente de 1la

Superintendencia de Valores, cuando dicho capital no esté determinado por la Ley.

2. Emisores de valores sometidos al control exclusivo de la Superintendencia de
Valores. <1> que desarrollen actividades de depdésito y administracién de
valores, compensacién y liquidacién de valores y administracién de sistemas de
negociacién podran terminar unilateralmente los contratos que celebren con sus

clientes cuando medie justa causa.

ARTICULO 81. El articulo 16 de la Ley 546 de 1999 quedard asi:
"Articulo 16. Beneficio tributario para los rendimientos de titulos de ahorro a largo plazo para la financiacion

de vivienda. Estaran exentos del impuesto de renta y complementarios, los rendimientos financieros
causados durante la vigencia de los titulos emitidos en procesos de titularizacién de cartera hipotecaria y
de los bonos hipotecarios de que trata la presente ley, siempre que el plazo previsto para su vencimiento
no sea inferior a cinco (5) afos. Los titulos y bonos aqui previstos, podran dividirse en cupones
representativos de capital y/o intereses. En todo caso, los titulos o bonos deberan contemplar condiciones

de amortizacidon similares a las de los créditos que les dieron origen.

Para efectos de gozar del beneficio de que trata este articulo, los titulos o bonos no podran ser readquiridos

o redimidos por su emisor.

Gozaran del beneficio aqui consagrado los titulos emitidos en procesos de titularizacién de cartera
hipotecaria y los bonos hipotecarios de que trata la presente ley, que se coloquen en el mercado dentro de

los once (11) afios siguientes a la fecha de expedicién de la presente ley.

En ningln caso el componente inflacionario o mantenimiento de valor de dichos titulos o bonos constituira

un ingreso gravable".

ARTICULO 82. El paragrafo del articulo 177-1 del Estatuto Tributario, adicionado por el articulo 13 de la



Ley 788 de 2002, quedara asi:

"Paragrafo. La limitacién prevista en el presente articulo no sera aplicable a los ingresos de que tratan los
articulos 16 y 56 de la Ley 546 de 1999, en los términos alli sefialados y hasta el 31 de diciembre de

2010".

*Nota Jurisprudencia *

Corte Constitucional

- Articulo declarado EXEQUIBLE por el cargo analizado, por la Corte Constitucional mediante Sentencia
C-124-06 de 22 de febrero de 2006, Magistrado Ponente Dr. Alvaro Tafur Galvis.

ARTICULO 83. OPERACIONES DE REDESCUENTO EN FINAGRO. *Articulo derogado por el articulo 3 de la
Ley 1094 de 2006*

*Notas de Vigencia*

- Articulo derogado por el articulo 3 de la Ley 1094 de 2006, publicada en el Diario Oficial No. 46.431 de
24 de octubre de 2006.

*Legislacion Anterior*

Texto original de la Ley 964 de 2005:

ARTICULO 83. El articulo 40 de la Ley676 de 2001 quedard asi:

"Articulo 40. Los Fondos Ganaderos podran redescontar recursos financieros ante FINAGRO para todas las
modalidades crediticias establecidas dentro de los manuales de FINAGRO, que incidan en el

fortalecimiento y desarrollo del sector agropecuario."

ARTICULO 84. Cuando el Estado enajene su participacién en las empresas del sector eléctrico y de

comunicaciones, procurara hacerlo a través del mercado de valores.

ARTICULO 85. (nuevo). El literal a) del numeral 3 del articulo 326 del Estatuto Orgénico del Sistema

Financiero quedara asi:

"Instruir a las instituciones vigiladas sobre la manera como deben cumplirse las disposiciones que regulan
su actividad, fijar los criterios técnicos y juridicos que faciliten el cumplimiento de tales normas y sefialar los

procedimientos para su cabal aplicacién, asi como instruir a las instituciones vigiladas sobre la manera



como deben administrar los riesgos implicitos en sus actividades. Esta misma facultad sera ejercida por la

Superintendencia de Valores respecto de las entidades sometidas a su inspeccién y vigilancia permanente.

*Nota Jurisprudencia*

Corte Constitucional

- Articulo declarado EXEQUIBLE, por los cargos analizados, por la Corte Constitucional mediante

SentenciaC-138-07 de 28 de febrero de 2007, Magistrado Ponente Dr. Alvaro Tafur Galvis.

ARTICULO 86. VIGENCIA. La presente ley entrara a regir a partir de su promulgacién, con excepcién de lo
dispuesto en los articulos 21 y 22 en lo que hace relacion al Defensor del Cliente, el cual entrara a regir
seis (6) meses después de la promulgacion, el inciso 1o del paragrafo quinto del articulo 75 el cual entrara
a regir tres (3) meses después de la promulgacidn, lo dispuesto en el articulo 25, para las entidades que a
la entrada en vigencia de la presente ley no se encuentren obligadas a autorregularse, y en el articulo 45,
los cuales entrardn a regir un (1) afio después de la promulgacidn, lo dispuesto en el articulo 80, el cual
entrard a regir dos (2) afios después de la promulgacidn, salvo cuando tenga lugar lo dispuesto en el

articulo 74, evento en el cual se aplicara lo alli previsto.

Durante el primer afio de vigencia de la presente ley, las entidades previstas en el articulo 44 deberan
contar con un (1) Director independiente. A partir del segundo afio de vigencia de la presente ley, se dara

cumplimiento al porcentaje previsto en el citado articulo.

Las sociedades que emitan valores por primera vez con posterioridad a la entrada en vigencia de la
presente ley, deberdn contar con un (1) director independiente durante el afio siguiente a la emisiéon. A
partir del tercer afio de la emisién, se dard cumplimiento al porcentaje previsto en el articulo 44 de la

presente ley.

El Presidente del honorable Senado de la Republica,
LUIS HUMBERTO GOMEZ GALLO.

El Secretario General del honorable Senado de la Republica,
EMILIO RAMON OTERO DAJUD.

La Presidenta de la honorable Cdmara de Representantes,
ZULEMA DEL CARMEN JATTIN CORRALES.



El Secretario General de la honorable Cadmara de Representantes,
ANGELINO LIZCANO RIVERA.
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Dada en Bogotd, D. C., a 8 de julio de 2005.
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El Ministro de Hacienda y Crédito Publico,
ALBERTO CARRASQUILLA BARRERA.

El Ministro de Agricultura y Desarrollo Rural,
ANDRES FELIPE ARIAS LEIVA.



